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A : ICP » (Introduction) 
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B : ICP ~ (Assessment Methodology)
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4.9.3 d d d d d d . 

dqdwtdq
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     d d

5.0.1 d d d d d d :

 • d , d d d d d d

, , d d d .

 • d d d d d d d d .

5.1 d d d d d d d d .

5.1.1 d d d , , d (

, , , d ) d d d d

d . d d d d d d

d d d , , d d d d

d d d d d .

5.2 d , , d d , , d d d

d d . d d d d d d .

 , , d d d

5.2.1  d d d d , , d d

d d d  d d d d d d . 

5.2.2  d d d d d d d

d d d d .

5.2.3 , , d d d d d :

 • d d d

 • d d , d d

dqdwudq



5.2.4 d d d d d d d d

. d d d , , d d d .

  

5.2.5 d d . d d d

d , d d d d d d

d d d . 

5.2.6 d d , d d , d d

d d d . d d d

d d d d d , d d d , d

d d d d .

5.2.7 d d d d d , d

d d d . d d d , 

d d d d d d d d d .

5.2.8 d d d d d d d d , 

d ( , d ) d d d d

. 

d d

5.2.9 d d d :

 • d d d

 • d

5.2.10 d d d d d d . 

d d d d d d d , d

d :

 • d d d d

 • d

 • d d d

 • d , , d
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 • d d d

5.3 d d , , d , d d

d d . d d d d d d d

d .

5.3.1 d , , d d d d d

d d . d d d d

d d d d , d d , 

, , d d d d d

d d d . 

5.3.2 d , , d d d d d

d d d d d d . d d

d d d d d d , d d

d d d d d d d .

5.3.3 d , , d , d d

d d d d d d d . 

5.3.4 d d d d , d d d

, , d d d d d d

d d d , d d d d

d d d . d d d d d

d d d d d .

5.3.5 d d d d d d d d

d d d d . d d d

d d d d d d d d d . 

5.3.6 d d d d d d d d

d :

 • d , , d d

 • d d d
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5.3.7 d d d d d :

 • d d d

 • , , , d d d d , d

d

 • d d d

 • d d , d d

 • , , , d d d d d

 • d d

 • d d d d d d d

 • d d d d , d d

 • d d d d d

 • d d

 • d d d d d d

5.3.8 d d d d d d d d

d d d d d :

 • d d

 • d

 • d d d

 • d

  d d d d d d d d d

d d d .

5.4 d d , , d d d d d

d d d . d , , d d

d d d d d d d d d .

5.4.1 d d d d d d d d d

d d .

5.5 d , , d d d d d d

d d d d d d . d d , 

d , d d d . 

dqdwxdq



5.5.1 d d d d d , , 

d d d d d d d d d d

d . 

 • d , , d d d d d d

 • d , , d d d d d d

d d d

 • d d d d d d d , , d

d d

 • , , d d d d , d

d d d d d d

5.5.2 d d d d d d d d

d d d d d d . d d d

d d , d d , d d d d

d d d d .

5.5.3 , , d d d d d d

d d d , d d d d d d

d d d d d d d . 

5.6 d d d d d d d d d

d d d d .

5.6.1 d dMOU d d d d d d

d . 

5.6.2 d d d , d d d d

d d d d d d d .

5.6.3 d d d d d d d d

d d d d d d . 

dqdwydq
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@ @ @ N@

d d d d

6.1  d d d d , d d d d :

• d d d d d d d d d (

) d d d d d d d d d d

• d d d d d

• d d d d d d d d d d d

6.2  d d d d d d d d d d

d d d . d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d d d d . 

6.2.1 d d d d d d d d d . 

6.3  d d d d d d d d d d

d d d d d d d d d d

d d . d d d d d d d d d

d d d . d d d d d

d d d d d d d . 

6.3.1 d d d d d d d d

d d . d d d d 5~10% d

. d d d d d d ( d

d d d ) d d d .  
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6.4 d d d d d d d d d

d d d d d d 6.2 d 6.3 d . d

d d  d .  

6.4.1 d d ICP3 d d d d

d , d d d ICP25 d d d

d . 

6.5 d d d d d d d d d

d d d d d .    

6.5.1 d d d d d d d

d , d d d d d d d d

d d d d d . 

6.5.2 d d d d ICP4 d d ICP5 d

d .  

6.6 d d d d d d d d d

d d d d d d d . 

6.7 d d d d d d d d

d d d d d d d d . 

d d (beneficial owner) d d . 

6.7.1 d d d d d d d

d d . 

6.8 d d d d d d d d d d

d d . 

6.9 d d d d d d

d d d . d d d d d d

d d .   
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d

6.10 d d d d d d d d d

. d d d d d d d d d d d

d . d d d d d d d

d d d d d . 

6.10.1 d d d d d . d

d d , d , d

d d d d d d d d d d

d d d d . d d d d

d d d d d d d d . 

d d d d d d d

d d d d d . d d d

d , d d d d , d d

d d d d d d d

d d d . (ICP12 d d d )

6.10.2 d d d d d d

d d . d d d d d

d d d d d d d d

d d d d . d d d

d d d d d d d d

. 
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7.0.1  d d d d , d d d

d d . d d d d

.

       • d d d d d d d d , d

d d d .

       • d d d d d d d d d d

d d d d d d d d .

       • d d d d d d d d d

d d .

       • d , , d d d d .

       • , , , d d d .

7.0.2. d ‘ d ’ d d d . 

d d d d d d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d d d . 

   7.0.3. d d d d d d d

d d d . d d d , 

, d d d d d d d d

d . d , d d d d d

d d d .

7.0.4. d d d d d d d

d d d d d d d d d d
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. d d , , d d

. 

      d d

7.0.5. d d (one-tier) d d d d d

(two-tier) d d . d d d

d d d d d d d . d  

d d d d d d d d d d d d

d d .

7.0.6. d d d , d d d . d

d d d d d d d d

d d d d d d d . d

d d d d d d d d

d d .

      

7.0.7. d d d d d d . 

d d d d d d d d

d  d d . d d

d d d d d d d

d d d d d d d d d . 

      d

7.0.8. d d d d d d d

d . d d d d

d , d d d d d d d

d d d .

 

      d
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7.0.9. d d d , d d d d

d d . d d d d d d

d d d d d d d d d d d

. d , d d d d d

d d d d d .

      d

7.0.10. d  d d . d d

d d d d d d d

d d d d , d d d d

d d d d d d d d d

d d . d d d d d d

d d d , d d d d d

, , d . 

d d d

7.1.  d d d d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d .   

7.1.1. d d d d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d d d d d

. d d d d d d d d

d d d d .

7.1.2. d d d d d d d  

d d d d d , d d d

d d d d d d d d d d d

d d d d d d d d

d . d , d d d d

dqdxudq



d d d .

7.1.3. d d d d d d d d d

d d d d d d 1 d d d . d

d d d , d d d d d

, d d d d d d d d  

d d d d d d d d d

d , d d d d d d d

d . 

 7.1.4. d d d d d d d d d d

d d d d d , d

d d d . (two-tier) 

d d d d ( d ) d d

, ( ) d d d d d d

d . d d d d d d d

d d d d d d .

d d d d d

7.2. d d d d d d .

d d d d  • d pd d d d d d d d d

d d d d d d d d d d d

d d r

d d d d  • d d d d d rd

7.2.1. d d d d d d d d d

d d d . (two-tier) d d d

d d d d d d d d d . 

d d d d d d d d d

d d d d d d d d . 

d d d CEO d d d d d d

d d d d d . 

dqdxvdq



7.2.2. d d d d d d d , , 

, d d d d d d d

d , d d d d d d d d

d . 

7.2.3. d d d d , d d

d d d d d d d

d d d d d . d

d d d d d d d d d d

d d . d d d d d

d d d d d . 

7.2.4. d d d d d d d d

d .

d d d d d d d d d d d d ̋d d pd pd d d d d d d d

d d r

d d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d

d d d d d d d d r

d d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d d

d d d d d d d d

d d r

7.2.5. d d d d d d d

d d d d d d d d . 

d d d d d d d

d d d d d . d d

d d d 1 d d d d d d

d .

d d

7.3. d d d d d d .

d d d d  • d d d pd pd d d d d d pd pd

d d d d d d

d d d d  • d d d d d d d d d

d d d

dqdxwdq



d d d d  • d d d d d d d d d

      d

7.3.1. d d d d d d d d

d d d d d d d d d d d

d d d d d d . d , 

d d d d d d d d d d

d d d d d d d . , d d , , 

, , , , d , d d

d d d d d d d d

d d d d d d d d d d

d .

7.3.2. d d ICP 5 d d d d d . 

d d d d d d d d d d

d d d d d d d d d .

7.3.3. d d d d d d d d d

, d d d d d d d d d

d d d . d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d .

      d

7.3.4. d d d 1 d d d d d d

d d d d d d d .  d

d d d d d d d . , 

d d d d d d d d d

d d d .  
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      d

7.3.5. d d d d d d , 

d d d d d d . d d

d d d d d d d d d

. d d d d d d d d d

d d d d .  

7.3.6. d d d d d d d d d

d d d d d d d d d . 

d d d d d , d d d d

d d d d d d d d d d

d d d d d d d d d d d

d d d d d d d d d d

. 

      d

7.3.7. d d d d d d d d d

d d d d d . , , , , 

d d d d , , d d

d d . d , d d d d

d d d d d d d d . , 

d d d d d d d d d

d d d d d . d , d d

d d d d d . 

      d

7.3.8. d d d d d d d d

d d d d d . d , d

d d d d d d d . 

d d 7.4 d d d d d d d d d

.
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      d

7.3.9. d d d d d d d d d

, d d d d d . d d

d d d d d d d d d

d d d d d d .

      d

7.3.10. d d d d d d d d

d d d d .  d d d d

d d d d d d .

      d

7.3.11. d d , , d d d d d d

d d d d d d . d d d d

d d d d d , d d d d

d d d .

d d d d d d d d d d d d ̋d d d rd d d d d d d d

d d d d d d d pd d

d d d d d d d d

d d d d d d d d d d

d d d d d d d d d d d d ̋d d d pd d pd d d d d d d

d d d d

d d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d

d d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d d d d d

d d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d d d

d d

7.4 d d d d d d .

d d d d  • d pd d d

d d d d  • d d d d

dqdxzdq



d d d d  • d d d d d d d d

d d d  •  d d d d d d d d

d

d d d   • d d d d d d d d

7.4.1. d d d d d d d d d d

d d d d d d . d d d

d d d d d d d

d . 

7.4.2. d d d d d d d d d d

d d d d d d d d d

. d d d d d d d d

d d d d d d d d d d

d d d .  

7.4.3. d d d d d d d d

d d d d . d d d

d d d d d d d . d

d d , d d d d d d

d d d d .

d d d d

7.5 d d d d d d d d d d d

d d d d d .

7.5.1 d d d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d . ICP 8 d d d d d

d d d d . d d d d

d d d d d ICP19 d d d .

dqdx{dq



d d d d

7.6. d d d d d d .

d d d d  • d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d

d d d d  • d d d pd d d d d d d d d

d d d d d d d d d d

d

           d d d

7.6.1. d d d , d d d d

d d d d . d d d d , 

d d d d d d d d d d

d d d d d d .

7.6.2. d d d d d d d d d

d d d d . d d d d d

d d d d d , d d

d d d d d d d d d

d .

7.6.3. d d d d d d d

d d d d . d d d d

d .

d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d d d r

d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d r

d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d ¨ª´pd d d

r

d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d r

7.6.4. d d , , d d d

d , d d . d d d d

d d d d d d d d .

dqdx|dq



7.6.5. d d d d d d d d d

d d d d d d d d

d d . d d d d d d

d d d d d d d d d . 

7.6.6. d d d d d d d d

d d d d . d d d d d

d .

d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d rd d

d d d d d d d

d d d d d d d rd

d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d d d

d rd d d d d d rd d

d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d d d d d

d d d d d d d d d d

d r

7.6.7. d d d , d d d

( d d ) d d d d .

           d

7.6.8. d d d d d , d d

d d d d d .

7.6.9. d d d d d d d d d

d .

d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d d d

d d r

d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d d d

rd d d d d d d d

d d r

d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d d d d

d d d d d d rd d d

d d d d d d d r

d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d d d

d d d d r

dqdx}dq



d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d d d

r

7.6.10. d d d d d d d

d d d d d d d d .

7.6.11. d d d d d d d

. d d d d .

d d d d d d d d d d d ̋d d d d

d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d

d d d d d d d d d d d ̋d d d pd d d d d d d d

d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d d d

           

7.6.12. d d d d , d d d

d d d d d d . d d

d d .

d d d d d d d d d d d d d d d d d d

d d d d d d d d d d d ̋d l md d d d d

d d d d d d d d d d d ̋d l md d d d d

d d d d d d d d d d d ̋d l md d d d d d

d

7.6.13. d d d d d d , , d d

d d d d d d d d

.

           d

7.6.14. d d d d d d d d d d d

d . d d d d d

d d d d d d d d d d

d d d d d d .

dqdytdq



d d d d

7.7. d , , d d d d d

d d d d d d d d d d d

d d d d .

     7.7.1. d d , d , d d d d

d d d d d . d d , 

d d d d d d d . 

d d d d d d d d d d d d ̋d pd d d d d d

d d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d

d d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d d d

d d d d d d d d d d d d ̋d d pd pd d d d d d d

d d d d d d

d d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d d d

d d d d

d d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d d d

7.7.2 d d d d d d d d

.

d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d pd d d

d d d d d d d r

d d d d d d d d d d d ̋d d d pd d d d d d rd

d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d rd

d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d d

d d d d d d rd

d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d d d

r

d d d d d d d d d d d ̋d d d d d d d d d r

7.7.3. d d d d d d d d

. d d d d d · d

d d d . d d d d

d d d d d d d . d

d d d d d d d d d

d d d d d d d .

dqdyudq



7.7.4. d d d d d d , 

d d d .

7.7.5. d d d d d d d d d d

d d d d d d d d d d

d . d d d d d d d

, d d d d d d d

. 

7.7.6. d d d d d d d d d

d d d .

7.7.7. d d d d d d d d

. d d d d d d d

d d d d d d d d d .

d

7.8. d d d d d d d

d d d d d d d d d .

7.8.1 d d d d d d d d d ,  

d d d d d d d d

d .

7.8.2 d d (commercial sensitivities) d d d

d d d , d d d d d

d d d d . 

      •  d d d , d , 

      •  d d d d

      •  d d d d , , d , d d d

      •  d d d d d d d d

      •  d d d , , 
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      •  d , d d d d d d

      •  d d

7.8.3 d d d d d d d d

d d d d d d d . d , d

d d d d , d d , d

d d d . d d d d d d

d d d d d . d d

d d d d d d d d d

d d .

 

7.8.4 d d d d d d d

d d d d d d d d . 

d d d .

     • d d d d d d d d d

d d d

     • d d d d

     • d d d d

7.8.5 d d d d d d d d

d d d .

     • d d d d d d , , , d d

d d

     • d d d

     • d d d d d d d

     • d d d d

     • d d d d d d

     

7.8.6 d d d d d d d d .

d

7.9. d d d d d d d d d

d d d d . 
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d d d d d  • d pd d d d d d d

d d d d d  • d d pd d d d d

d d d d d  • d d d d d d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d  • d d d d d d d d d

d d d

7.9.1 d d d d d d d d

d d d d d . d d d

d d d d d d .

     • d d d d d d d d d

d , , d d d d d

     • d d d d d d d d d

     • d d d d d d d d d d

d ( d 7.3.11 )

     • d , d d d d d d

d d d d d d

     • d d d d d d d

     • d d d d d d d d

d

7.9.2 d d d d d d d d d

d d d d . d d d

d d 1 d d d d , d d d

d d .

7.9.3 d d d . d d d

, . d d d d d d d

d d .

d

7.10. d d d d d d d d

d .

dqdyxdq



7.10.1 d d d d d d d d

d d d d d d . d d

d d d d d d d

d d d d d , , d

d d . d d d d d

, d d d d .

7.10.2 d d d d d d d d

d d d d d  d d

d d . d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d . d d

d d d d d . (ICP d 7.8)

7.10.3 d d d d d . , d , 

, d d d , , d d d d

d d d d . d d d

d d d d d d d , , 

d d d d d d d d d

d d d d d d d d d .

7.10.4 d d , , d d d d d

d d d d d d d d .

      • d d d d d d d d

      • d d d d ( d 7.3.4)

      • d d d d d , d d d d

, d d d d

      • d

7.10.5 d d d d d d d , d

d d d d , d d d d d

d d d d d d d d d d

d d d .

dqdyydq
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@ @ @ @ N

          d

8.0.1 1) d d d d d d d d

d d , d d d d d

d d d d d d d d d d

d d · d d d d d d d

d , d d d d d d d d

. 

8.0.2 d d d d d d d d , 

d d d d d d d d , d

d d d d d d d d d

d d d d d d . 

8.1.1 d d d d d d d d

. d d d d d (risk profile) d

d d · d d . d d d d

d d d d d .:

• d d d d d d d d

(strategies);

• d d d d d d d d d

d (strategies)  ;

• d d d (processes) ; 

• d d , , d d d d d

d d d d d (controls) 

umd d dv d d d d d d d{d d d d r

dqdyzdq



8.0.4 d d d d d d d d

d d , , d d d d d d , 

, , d d d .

8.0.5 d d d d d d d

d .

8.0.6 d d , , d d d d

d d d d d d d d d ( d

d , , ) d d . d d d d

d d . d d d d d

d 8.2.8 d d 8.7 d d d d d , , 

d d d d d d d d d .

            d d d d (Special considerations for groups)

8.0.7 d d d d d d d d d

d d . d d d d d

d d d d d d d

d d . d d d d d d

d d d d d d d d d d

d d d . 

8.0.8 d d d d d d d ( d “

” d .) d , d d d d d d

d d . d d d d d

( ) d d d d . d d d

( ) d d ( ) d d , d

d d d d d d d d d

. d d d d d d d d d

d d d d d d d , , d

d d d d .

dqdy{dq



8.0.9 d d d d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d .

d d (Supervisory and insurer responsibility)

8.0.10 d d d d d d

d d d d d . d

d d d d d d d d

d d d d .

d d (Systems for risk management and internal controls)

8.1 d d d d d d d d

d d d d d d d .

d d d (Basic components of a risk 

management system)

8.1.1 d d d d d d d

d d d d , , d d d

d d d . d d d , 

d , d d d d .

8.1.2 d , , d d d d d

d d d .

• d d ( d d ) d d ( d

d d ) d d d d d d

d d

• d d d d d d d d d

d d d d d d

• d d d d d d d d

• d d d d d d d d

dqdy|dq



d d d d , d d d d d

d d d d d d d d d

• d d d d d d d

( ) d d d d d d d d

d d d d ( , , , , 

d d d d d d d d d

, , d d d d d d ) . d

d d d d d d d d

d d d d d d d d d . 

d d , d d d d ( , 

, ) d d

• d d , , d d d d

d d ( d d d ). d d d d

, d d d d d d . 

• d d d d d d d d

d d · d d d d d d

• d 16 “ d d d d ” d

d d d d d d d

• d d

d d d d d (Scope and 

embedding of the risk management system)

8.1.3 d d d d d d d

d d d d d d , d d

d d d d d d d d

.

8.1.4 d d d d d d d

d d d d d d d d

, d , d d d .  

  

8.1.5 d d d d d d d d d

d d d d d . d d d

dqdy}dq



, d d d d

d d d d d .

8.1.6 d d d d d d d

.

8.1.7 d Risk Escalation ( d d d d

d d d d d d ) d d

d d d d d ( d d d d ) d

d d .

8.1.8 d d d d d d d d . d

d d d d d d d d

d d d d , , d d d d

d . d d d d d d d d

d d d d d d ( ) d d

d .

8.1.9 d d d d d d d d d

d d d d d d d d d d d

d d .

8.1.10 d d d d d d d d d

d d d d d d d d d

d .

8.1.11 d d d d d d d

d d . d d d d d d

. d d d d d d d

d · d , d d d d d d

d . 

d d d (Internal controls system)

8.1.12 d d d d d d d

dqdztdq



d d d d d d d d d

d . d d , d , 

d d d d , d d , d

d , d d d d d d d

d d .2)

8.1.13 d d d d , IT d d d d

d d d d , d d d d d

d d d d d d d d

d d d d . d d d

d d d d 3) d d d

d d .

8.1.14 , d d d d , d

d d d d d d d d . 

d d d d d d d d ,  d

d d d d ( d d

, d d d d ) d d d

d d d d d d d d d .

8.1.15 d d d d d d d d

d d d , d d d d d , 

d d d d d d d d d d

. 

8.1.16 , d d d d d , 

, , d d d d d d d d

d d d d .4)

vmd d d d d d d d d d ̆ ̇ d

pd d pd d d d d d rd d d d d d d

rd d d d d d d d d d d d

d d d r

wmd d l d d d d d d m d l d d

d d d m rd d l d mpd pd û d d d d

d d d d ûd d d d d d rd d d d d d d

d d d d pd d d d d d d r

xmd d d d d d rd d l m d d d ̆

dqdzudq



8.1.17 d d d d d d d d

d d d d d ( d d ) d

.

8.1.18 d d d d d d d .:

• d d

• d d . d d , d

, d d d d d d

d d d d d d .

• d d d ( , d ) d d . d

d d , d d d d d d d

d d d d .

• d d d d d d d d d

d d d d d d d d

• d ( · d d d d d ) 

d , d d d d d d d d

( d d d d d d d )

8.1.19 d , , d d , d d

d d d d d d d .

• d , , , d d d d

d d d d d d d d

d d d

• d d d ( d d ), d IT , 

d d IT d , d d · d

d d d d d d d d d d

;

• d d d d , d d d d

̇ d d d d d d pd d u d pd d d

l d d m d v d pd d d d w d d d d rd

pd d d d d d pd d d d d d d

d d rd d d pd d d d lÈÍÊÈÐØd ÆÓÉd

ÇÆÑÆÓÈÊØm d d d d d d d rd d d d pd

lÆÚÙÍÔ×ÎÙÞd ÙÆÇÑÊØm d d d d d d d d rd

dqdzvdq



d d . d d , d , 

d d d d d d d d d d d

d d d d d ( d d d

) d . d d d d d

d d d d d d d d d d d

d d d d 5).;

• d d d d d d , d d d d

d d d d d d d d d d

d d d . d d d d , d , 

d d d d , d d d d

d d d d d d , , d d

d d d d d d d . d d

d d d d d d d d , 

d d d d d d , 

d d d d d d d d .   

• d d d d d d d d d

d . d d d , d ( d d d

), d d d d d d d d d .

• d d d d d d d d d d d d

d d d d d d d

• d d . d d d d d d d d

d d d d d d .   

• d d d d d d , d

d d d d d d ; 

d d d d d d d d . 

d d d d d d d , d

, d d d d .

• d , , d d d

d d d d d d d

d d ( d d d d )  

ymd d d d d d d pd d d d d

d d d d d d d d d d d d d pd d d

d d d d l d d m d d d d d d r

dqdzwdq



d ( ) (Control functions(general))

8.2 d d d d , d d d d

d d . 

8.2.1 d d d d , d

, , d d d d d d d

. d , d d d d d d d

d d d , , , d d

d d d d d d d . d

( , ) d d d d d d

, d d d , d d d d

d .

8.2.2 d d d d d d d d d

d .

8.2.3 ( d d d d d d d d

) d , , , , d d d d

d d d d d . d d d d

, d d d d d d d d

d d , , , , d d d d

d d .

8.2.4 d d d d d d d d d

d d d d d d d .

8.2.5 d d ( , ) d d d d

d d d d d d , d d

d d d d d d d . 

8.2.6 ( d d ) d d d d

d d d d d d d d d d

dqdzxdq



. d d d d d d d d d

.

8.2.7 d d d d d d ( d d

d ) d d d d , d d

d d d d d ( d d d

d ) d , , d d . d d

d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d · d , 

d d d d d d ( ) d d

d d d d d d d

d d , d d d d d d

d d d d .

8.2.8 d , d d d

d d d d d d , , d d d

d , , d d d d d . d

d d d d d d d d , d

d d d d , d d d d d

d d . d d d d d d

d d d d d d d

d d d . 

( , ) d d (Authority and independence of 

control functions)

8.2.9 d d d d d d

d d d d d .

8.2.10 d d d d d d d

d .

dqdzydq



8.2.11 d d d d d , d

d d d d d d d d

. d d d d d d

d d d d d d d d

d d .

8.2.12 d d d d d , d

8.2.8 d d d , d d d d

d , d d d d d

d d d d d d d .:

• d d d d d d d .

• d d d d , d , d d

d d d d d .

• d d d d d d d d

.

8.2.13 d d d d d . d

d d d d d , d d d

d d d .

8.2.14 d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d d d d d . 

d d d d d d d

. 

d d d ; d

d d (Board access and reporting by the 

control functions; Board assessment of control functions)

8.2.15 d d d d d d

d d d d d d d d d d

d . d d d d d d d

dqdzzdq



d d d d d d d d d d

d ( ) d d . d d d d

d d d .:

• d d d d d d d d d

d d d d

• d d d / d d d d d d

d d d d d

• d d d d d d ( , d )

8.2.16 d d , d d d d

( , , d ) d d d d d

d d d d d d .

8.2.17 d d d d d d d

d . d d d d d

, d , d d d d d d .

d d d (Resources and qualifications of the control 

functions)

8.2.18 d d d d d d d d d

d d d d d d d . d

d d d d d d d IT d d

d d . d d d d

d d d d .

8.2.19 d d d d d d d

d d d ( ) d d . d d

d d d d d d d , d

d d d d d d d d d

d .   

dqdz{dq



8.2.20 d d d d · d d d d

, d d d d d d d d

d . d d d d d d

d . d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d .  

d d (Risk management function)

8.3 d d d d d · · · · d

d d d d d d d .

8.3.1 d d d , d d · d ·

d d d d d d

. ( d · ) d d d d

d d d d ( d d d ) d .   

d d d d ( ) d (Access and 

reporting to the Board by the risk management function)

8.3.2 d d d d d d d d d

d d d d :

• d d d d d d d d d

d d d d ;

• d d d d ;

• d d d d d d ;

• d , d , d d d d

d d d d

• d d d d d d d

8.3.3 d d d d d d d

d d d d d d d d d d

.

dqdz|dq



d d d (Main activities of the risk management 

function)

 8.3.4 d d d d d d d

d , d d .:

• d d d d d , d d

d d d d d d d d

.;

• d d d .;

• d d d d d d d

d d d d .; d d d , 

, , d d d d d d

d d d ( ) d d d .;

• d d d d d d d

d d d d ;

• d d d d d d d d d

d d d d d d d d d

. d d d d d d d d

, d d d d d d d

d d .;

• d d d d d d .;

• d 16( d d d d d ) d

d d d d d d d d .;

• d d d d d d d d

d d d d d d d d , 

d d d d d d d .;

• (framework) d d d d d d

d d d d d d d

d .; 

• d d d d d d

d d d d d d d .;

dqdz}dq



d (Compliance function)

8.4 d d · d d d d d d

d d d d d d d d d

d .

8.4.1 d d , , d , d d d

d d d d d d d d d

.

8.4.2 d d d d d d d d d

d d d . d , d d

d d d d d d d d (

d d ) d .

d d d d (Board access and reporting of 

the compliance function)

8.4.3 d d d d d d d d d

d .:

• d d d d d d d d d

d d ;

• d d d d ( , d d , d d

) d d d d d ;

• d d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d d ;

• d d d d d d d d

d d d d d d d d ;

• d d d d d

8.4.4 d , d d d d d d d d

d d d d d d d , d d

dqd{tdq



d d d d d d d d

d d d d d d d d

d d d , d d d d d d

d d d .  

d d (Main activities of the compliance function)

8.4.5 d d d d d d d d d

d , d d .:

• · d d d d d d d d d

d d . d d d d d

d d d , d d d d

d , d d d d d d

d d d d d d d d d

;

• d d d d d · d d d

d d d , , d .; d d

d d d d d d .;

• d d d · d d d d d d

d , d d d d .;

• d d d d d d d d d

d d d · d d d d d .;

• d d d · d , d d , , 

, d d d d d d d d

d . , d d d d d d d d d

d d d d d d d .;

• d d d d d d . d d

d d d d d d d

d d .; 

• d d d d d d d d

d d d .

d ( )(Actuarial function)

dqd{udq



8.5 d d d d , d d d d

d d d d d d d d d d d

d d d d ( ) d d .

8.5.1 d d d d d d d d d

d d d d . 

8.5.2 d d ( ) d d d d d

d d d d d d d d d d d

d .

d ( ) d d d d d (Board access and 

reporting of the actuarial function)

8.5.3 d d d d d d d d d d

d .

• d d d d d d d d ;

• d d d d d d ;

• d d d d d ;

• d d d d d d d

8.5.4 d d d d d d d d

, , d d d d d

d d d d d d d . 

d d d (Main activities of the actuarial function)

8.5.5 d d , d d d

d d d d d . d d

d d d d d d .:

• d · d ;

dqd{vdq



• d d d ;

• d d d d d d d

d d d ;

• d d d d d

• d d · d d d d d d

d

• d d d d ( , d );

• d d d d d ;

• d

• d ;

• d d d ;

• d d d d d d d ; 

• ORSA d d d d d .

8.5.6 d , d ( d d d d

d ) d , , d d d

d d d d d d .

8.5.7 d d d d d d d d d

d d d . d , d d d

d d d , d d d d

d d d d d d d d d

.   

d d (Appointed actuary)

8.5.8 d ( ) d d d d d d d

d d d d d d d d d d

“ ”, “ ”, “ ”( d “ ” d

.) d d d . “ ” d d d

d d d d d d d d d d

d d d d d d . 

8.5.9 d “ ” d d d d d

.

dqd{wdq



8.5.10 “ ” d d d d d d d

d d d d d d . “ ” d

d d , d d d d d

d d d d d d d d . d

d d d , d d d d d

d d d d d d d d d d .

8.5.11 “ ” d d d , d

d d d d d d d d d d

d . d ( ) d d d d d “

d d ” d , , , , 

d d d d d d d d d d d

d “ d ” d d d d d

d .

8.5.12 d d d “ ” d d d

d , d d d d d d

d d d d d d d “ ” d

d d d .

(Internal audit function)

8.6 d d d d d d d

d d d d .

8.6.1 d , d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d d d . 

8.6.2 d d d d d d d , 

, d d d d d d .

dqd{xdq



• d d d d d , d d

d d d d d d ;

• , , d IT d , , ;

• d d d d d d

d d

• , , d d d d

• d d d d d d d d

d d d d d d , d d d

d d d . 

d d (Authority and independence of the 

internal audit function)

8.6.3 d d d d d d d

d d . d d d

d d d d d d . d d

d , d d d d d

d d d d d d d d d . 

d d , d d d d d

d d d d .

8.6.4 d d d d d d d d

d d .:

• d d d d d d d d

d d d d d d d ;

• d d d d d d d d d

d d d d ;

• d , d d d d d d

d d d d d d d ; d

• d d d d d d d

d d d d d , d

d d d d . d d d d d d

dqd{ydq



d , d d d d

d d .

d ( ) d d d d d (Board access 

and reporting of the internal audit function)

8.6.5 d d ( d d d d d

) d d d ( d ) d d

( d ). d d , d d d

d d .:

• d d d d d d d d d d

d d d ;

• d , d d d d d ;

• d d d d d ; d

• d , d , d d d

d d d d d d d d

d d d

8.6.6 d d d d d d d d

d d d d d d d

d d d . 

d d ( )(Main activities of the internal audit 

function)

8.6.7 d d d d d d . d d

d d .

• d d d d d d d

d d d d d d d d d d

d ;

• d , , d , , , d

d d d d d d , d d

d d d d d d d d

;

dqd{zdq



• d d , d d d , d d d d d

d d d d ; 

• d d d d d d d d , 

d d d ( ) d d ; 

• d d d d d d d d d

d ;

• d d d d d , , 

d d d d d d d , 

d , d d d d d ;

• d d d d ;

• d d d d d d ;

• d d d d d d d

d d d d d ;

• d d d d d d d d

d .

8.6.8 d d d d , d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d d . d d d d

d d d d .:

  

• , , , , · d ;

• d d d d d d d d d

d d ; 

• d d d d , , , d d d

d d ; 

• d d d d d d d d d d

d ;

• d ( ) d ;

• d d d d . d d d

d d d d d d d d d

d d , d d d d d d

d d d , d d d d ; 

dqd{{dq



• d d d d d d d

d d d d d d d d

d d ;

8.6.9 d d d d d d , d d , 

d d d d d d d d d

d d d d d d d .

d d d ( ) d d (Outsourcing of material functions or 

activities)

8.7 d d d d d d d d (

d ) d d d d d d d d d d

d d d d d . 

8.7.1 d d d 3 d d d d d

d , d d d d d d

, d d d d d d d d

d d d d d d d . 

8.7.2 d d d d d d d d

d d d d d d . d

d d d d d d d d d

d , d d d , d d

d d d d d d . 

8.7.3 d d , d d d d

d d d d d .

8.7.4 d d d d d d d d d

d d d d d d d d d d d

d d d d . d d d d d

d d d d d d d d d d d d

dqd{|dq



d d d d d d d d d

. d d d d d d d

, d d d d d d d

d d d d d d . 

8.7.5 d d d , d d d d

d d d d d d d d . d

d d d , d d d d d

d .:

• d d d d d d d ?;

• d , d d d d d d

d d d d d d ?;

• d d d d ; 

• d d d d d d d d

8.7.6 d d d d d . d d

d d d d d .

8.7.7 d d d d ( ) d d d . 

dqd{}dq
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@ @ @ @ @ @ L@ @ @

@ L@ @ @ @ @ @ @ L@ @ @

@ @ L@ @ @ @ @ @ @

N@ @ @ @ @ @

@ @ @ @ N

9.1  d d , d d d d d  d

d . d d d d d , d d d

d d . d  , (horizontal reviews), 

d d  d d d d d .

9.1.1 d , d d d , d d d

d , d d d d d d

d d .

9.1.2 d d d d d d . 

d d d d d d d , d

d d (risk tolerance) d d d d d

d d d . d d d d / d

(risk/return profile) d d d .

9.1.3 d d d d d , d d d

d d d d . d d d d d

d d d (enterprise risk management 

framework) d (ICP 16 d d d d

), d d d d d d d d

d ..

dqd|tdq



d d (Reporting and off-site monitoring)

9.2 d :

d d d , d , d d d  

d d d d d .

d d d d d d , , d  

, d , d d d d d .

d d d d d d , d d d .

d d d d d d d d d .

d d d d d d .

9.2.1 d d d d d d d

d d . d d d d d d

d d d d d .

9.2.2 d d d d , (forward looking)

d d d d . d d d d d , 

d d d d d , d d d d

d d d d d d d . , d

d d d .

9.2.3 d d d d d d

d d , d d d d d

.

9.2.4 d d d d d , d d d d

. d d d (supervisory needs) d d

d d d d d d . d d d

d d ( : / d , d ) d . , 

d d d d d d d d d d

, d d d d d d d d d .

9.2.5 d d d , d d d d d

d d  d d d d d d .

dqd|udq



9.2.6 d d d d d d d d  

d d d . d , , d

d d d d d d d . d d

d d d d d (market-wide off-site 

analysis) d d d , d d d d

d .

9.2.7 d d , d d d d d d  

d d d d d d d d d

 d d d d .

9.2.8 d d d d d d d , 

d d d d d  d d d

d d d .

9.3 d d d :

d d d d d d d d d . 

d d d d d d d d d .

d d d d d d d d d d d .

d d (off-balance sheet) d d .

d d d d d d d .

d d d d d d d d d d d

.

9.3.1 d d d , d d d

d d d d d d d d d .

9.4 d d d d :

d d d d d d d d d d d

d d d d d d .

d d d d d d d .

d d d d d d d / d d d .

d d d d d d .

dqd|vdq



9.5 d d d d d d , , d d

d d d d d d d d d d

d d .

d d d d d d

d d d d d d d

9.5.1  d d d , d d d d

d d d d d d d d .

d (On-site inspection)

9.6 (primary legislation) d d d d d  

d d d d d d d d . 

d d , d d d d d d d .

9.6.1 d d d d d d d , 

d d d d d . d d d d

d d d d d d d d d

.

9.6.2 , d d d d d .

9.6.3 d d d d d d , 

d d d d d d d . 

d d d d d d d

. d d d d d d d d

d d d d .

9.6.4 d d d d d d d

d d d d d .

9.6.5 d d d d d d d d

dqd|wdq



d , , d d . ( d d d

d d d d d d d .) 

d d d d d d , d d

d . d , d d , d d

d d d d d d .

9.6.6 d d d d d d d

. d , d d d d d d d

, d d d d d d .

9.6.7 d d d d d , d

d d d d d . d d

d , d d d d d d d .

9.6.8 d d d , d d d ( d d

, d d d d ), d d d d

d d d d d . d , d

d d d d d d d d

. d d . d d d , , 

, d d d d d d d

d d .

9.6.9 d d d d d d d d d d

d . :

• d d d , (accounting irregularities), 

(deficient management) d d d , d d d

d d d d .

• d d d d d d . d d

d d d .

• d d d d d d d d d

d d .

• d d d d d d d d d , 

d d d d d d d .

dqd|xdq



• d d d d d d d d , 

d d d d d d .

9.6.10 d d d d d d d . d d

:

• d , d d d d d d d d

d d d d , d d d d d

d d .

• d d d d d d d .( d

( ) d d d d d d d d d )

9.6.11 , d d d d d d

d d . d , d d d

d d d d d , d

d d d d d d d d d . d

d d d d d d d . 

d d d d d d d d

d d . d d (intermediate)  d

d d .

• d d d d ( (off-balance sheet commitments) ) 

d d d

• d d (technical conduct) d d ( d - , 

(commercial policy), )

• d d , d d d d d d , 

d d d d

• d d d d d d d

• d d d d d d d d d

9.7 d d d d d d d . 

d d d d d , d d .

9.7.1 d d d d d d d

d d d , d d d d d

dqd|ydq



d d . , d d d , d d d , 

( d d d ), d d d ( d

(prudence) d d d d ), (technical 

provisions)6) , d d d , d d d d d

d d d d d d .

9.7.2 d d d , d d d

d d d d d d d d d

d . d d d d d d

d d d d d . d d d d

d , d d d d d d

d d d d d :

• d (competence) d d d d d d d

(performance) d d d ( d - d )

•  d ( , d d ) d

d d

9.7.3 d d , d d d d d

d d d d .

9.8 d d d d d , d d d d

d d .

9.8.1 d d d d d d d  d d d

. d d d d d d d d d d d d

d d d d . d  d d

d d d d , d  d d d d

d d d d d d d .

9.8.2 d d d d .

• d d d d d

• d d d d d ( d - d d )

zmd d d lÙÊÈÍÓÎÈÆÑd Õ×ÔÛÎØÎÔÓm d d rd d d d

lÕÔÑÎÈÞd ÑÎÆÇÎÑÎÙÎÊØm d d rd d r

dqd|zdq



• d d (technical conduct) d d d d

d d d , (commercial policy), d d d

d d

• d d d d d d d d d  

(entity) d d

• d ( d ) 

• d d d d

9.8.3 Guidance 9.8.2 d d d d d d .

a. d d d d d

• d d d d , d , d d d

d d d d d

• d d d

• d d , (effectiveness), d d d

d d d d d d ( d d d d d

)

• d d d d d d d d  

d d d d d

• d d d d d d d

d d d d d d

b. d d d d

• d d , d d d d d

• d d d d d d d d d

• d

c. d d (technical conduct) d d

• d d d d d

• d (commercial policy) d d ( d

(policy conditions) d d d d )

• d d d d d d . ( d d d

 (financial means) d d d d )

d. (entity) d d

• , d d d (intragroup links) 

• d d d d (intragroup transactions) 

dqd|{dq



• d d d

• d d d d d d d d d

e. d d

• d d d d (settlement of claims) d d d

d  

• d d (operations) 

• d ( d d ) d d d d  

d d

• d (verification of property) d d d

(valuation of investments)

• d d (off-balance sheet commitments) d d

• d d d d d d d d

(forecasted balance sheets) d d 2~3 d (profit & loss 

account) 

9.8.4 d d d d d d d .

• d d d , d d d

• d d d

• d d d d

• (market conduct standard) d d d

9.8.5 d d d d d d d . d

d d d d d d d d , 

d d d , d d . d d d

d d ( d - , , , d ) d d

d ( d - , , ) d d d d d d

d d .

9.8.6 d d d d d d d d

. d d  d d d  , d

d d  d d . d  d d

d d d d d d d d d . 

d d d d d d d d d d d

d .

dqd||dq



9.9 d d d d d d d d d

d d , d d d . 

, d d d d d d .

9.9.1 d d d d ,  d d d

d d d . d  d d d

d d d d , d d d d

d .

9.10 d d d d d d d d d .

9.10.1 d d d d d d d  d . 

d d d d d d d d (access) d

. d d d d d d d d

d d .

9.10.2 d d d d d d d d  d

d d d d d d .

9.10.3 d , d d d  d d d d

d d d .

dqd|}dq



@ QP@ Z@ @ @ Hp³¦·¦¯µ¢µª·¦@ ¢¯¥@ c°³³¦¤µª·¦@

m¦¢´¶³¦´I

@ @ @ @ @ @ L@

@ @ @ @ @ N@

10.1 d d d (insurance activities) d d d d

d d d d d d . 

10.2 d d d d d d d d

, d d d d d d d d d

d d ( ) d . d d d d d d

d d . d d d d d

d d d d . 

10.2.1 d d d d d d d d d d

d d d d d d d d

, d d d d d d d

d d . d d d d d d

d d d d d . 

10.2.2 d d d d d d d d d

, d d d d d d d d d d

. d d d , d d , 

d d d d d d d . 

10.3 d d d d d d

d d , d d d d d d . 

10.4 , d d d d d d d d

d d . d d d d d d d

dqd}tdq



d d d d d d d d d d d

d . d d d d d d d d d

d d d d d d d d d d d

. 

10.5 d , d d d d d d d

, d d d d d d d d d d

d d d d d d d . 

10.5.1 d d d d d d d

d d d d . d d d d

d d d d d d d d d

d d . 

10.6 d d d d , d d d , 

d d d , d d d d d d d

d d d . 

dqd}udq



@ QQ@ Z@ @ He¯§°³¤¦®¦¯µI

@ @ L@ @ @ @ @ @

@ @ @ @ N@

11.1 d d d d d d d d d

d d d . d d d d d

d d d d . d d d

d d d d d . 

11.2 d d d d d d d , d d d

d d . d d d d d d

d d d d d d .

11.2.1 d d d d d d d d d .

• 

  ƺ d d

  ƺ d d d d d

  ƺ d

  ƺ d d

  ƺ d d d d d d d d

d d

• d d

  ƺ d d d d d

  ƺ 

  ƺ d d d d d d d

  ƺ d d

• d

  ƺ d d d d d d d

d d

  ƺ d d

  ƺ d d d d d d d d d

dqd}vdq



11.3 d d , d d d d d

d d d d d . 

11.4 d d d d d d d d d

d d d d d d d d d d d d

d d . 

11.5 d d d d d d d d d d

d d d d d d d . d d

, d d d d d , d d d

d d d d d d . 

11.6 d d d d d d d d d d d

. d d d d d . 

11.6.1 d d d d d d d d d d

d . 

11.7 d d d d , d d d

d , d d d d d d d

d d d d d d d d d d d

d .

11.8 d d d d d d d d d

. 

11.9 , d d d d d d d d d d

d d d d d .

11.10 d d d d d d d d  

d d d d d d d d .

dqd}wdq



@ QR@ Z@ @ @ Hwª¯¥ª¯¨M¶±@ ¢¯¥@ e¹ªµ@ §³°®@ µ©¦@

m¢³¬¦µI

@

@ @ @ @ @ @ N@ @

@ @ @ @ @ @ @ @ @ @

N@ @ @ @ @ L@ @

@ @ @ L@ @ @ @ @ N@

d

12.0.1 d ICP d (individual legal entities) d . d ICP d

d d d d d d . 

d d d d d d

d d . 

12.0.2 d d d d d d d d d

d d d d d . d , d d d

d d d d d d d . d

d d d , d d d d , 

d d d d d d d d d

d . 

12.0.3 d d d d d d d

d . d d d d d d d

d d d d d . d d

d d d d d d

. 

12.0.4 d d d , d d d d , 

d d d d d d . d , 

d d d d d d d d

d d d d d d . d d

d d , ICP 25 d d d (Supervisory 

dqd}xdq



Cooperation and Coordination) d

12.0.5 d d d d d d ( : d

d ) d d d d d d d d

d d d d . 

12.1 d d d d d d d d d

. d d d d d d d d . d

d d d d d d d d d d

d d d . 

12.1.1 d d d d d d

d d d d d d d d d d

d . 

12.2 d d d d d d d d d d d

d d d d . 

dqd}ydq



@ QS@ Z@ @ @ @ @ Hr¦ª¯´¶³¢¯¤¦@ ¢¯¥@

°µ©¦³@ §°³®´@ °§@ ³ª´¬@ µ³¢¯´§¦³I

@ d @ @ @ @ @

@ @ @ L@ @ @ @ @ @ @ @

@ N@ @ @ @ @ @ @ @

@ N

            Ẏ

13.0.1 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ (retrocession) Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ (guidance) . , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ .

13.0.2 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

. Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . IAIS Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ“ , Ẏ Ẏ ” Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ . 

13.0.3 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

. , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ , ( ) Ẏ Ẏ Ẏ

(retrocedants) Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ (retrocessionaire) Ẏ . Ẏ Ẏ

Ẏ“ ” Ẏ“ ” Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ (captive insurer) Ẏ Ẏ

. 

13.0.4 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . 

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ .

dqd}zdq



13.0.5 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

, Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

. Ẏ Ẏ ( Ẏ ) Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ .

13.0.6 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

, Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ . 

13.0.7 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

, Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . , Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ , ( ) Ẏ Ẏ Ẏ . 

, Ẏ ( ) Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ .

13.0.8 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

, Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . 

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ . 

13.0.9 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . 

· ( Ẏ Ẏ ) Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

· Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

· Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

· Ẏ Ẏ Ẏ( ) Ẏ

· Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ (outsourcing) Ẏ

· Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ ẎẎ

· Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

dqd}{dq



· Ẏ Ẏ

· Ẏ Ẏ Ẏ (resilience) 
· Ẏ Ẏ

· Ẏ Ẏ Ẏ

13.0.10 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . 

Ẏ , Ẏ , Ẏ ẎIT Ẏ , 

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ

Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ .

13.0.11 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ :

· Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

· Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

· Ẏ Ẏ

· Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ( Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ .); 
· Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ .

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

13.0.12 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

, Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . 

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ . 

13.0.13 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , ( ·

) Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

. Ẏ , Ẏ Ẏ

dqd}|dq



(underlying risk) Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ

( Ẏ ) Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ

Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ( Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ ) Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ , Ẏ (

) Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ ( ) (basis risk) Ẏ

Ẏ , Ẏ( ) Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ .

13.0.14 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . 

Ẏ (catastrophe bonds), (industry loss 

warranties) Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , “ Ẏ

(Alternative Risk Transfer, ART)” Ẏ Ẏ Ẏ . 

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ .  

13.0.15 Ẏ Ẏ (pooling) Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ

(pricing risk) Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . 

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , 

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ (commercial rationale) Ẏ Ẏ .

Ẏ

13.0.16  Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

, Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ (flexibility) Ẏ . 

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ .

dqd}}dq



13.0.17 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

, Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ .

Ẏ

13.0.18 Ẏ , Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ . 

13.0.19 Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ . 

Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ (asset 

backing) Ẏ Ẏ Ẏ .

13.0.20 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , 

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ .

Ẏ

13.0.21 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

. Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ IAIS Ẏ Ẏ .( Ẏ23. 

Ẏ Ẏ Ẏ ) 

13.1  Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ / Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ

Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

dqduttdq



Ẏ . , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ .

13.1.1 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

. Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ , 

Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ . Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ .

13.1.2 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ: 

· Ẏ Ẏ( Ẏ Ẏ Ẏ );
· Ẏ Ẏ(exposure) Ẏ Ẏ (insurance book) Ẏ ;
· Ẏ Ẏ ;
· Ẏ

     

13.1.3 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . 

13.1.4 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ .

13.1.5 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ .

13.1.6 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ .

dqdutudq



13.1.7 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ , 

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , 

Ẏ Ẏ .

13.1.8 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , 

Ẏ (SPE) Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ .

Ẏ

13.1.9 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ (risk-based) (solvency) Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ .

Ẏ Ẏ

13.1.10 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , 

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ . , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . 

 13.1.11 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ

Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ

, Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ , Ẏ

Ẏ ẎẎ Ẏ Ẏ Ẏ .

Ẏ Ẏ

13.1.12 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , 
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Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , 

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ . Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

. Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ .  

Ẏ Ẏ Ẏ

13.1.13 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

, Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . 

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

 

13.1.14 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

(underlying policies) Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . 

(facultative cover) Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ 

13.1.15 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

. Ẏ Ẏ (aggregation) Ẏ

(recovery) Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . 

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , , Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ .  

ẎẎ

13.1.16 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ
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Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ

Ẏ .

  

13.2 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ ẎẎ

Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ .

13.2.1 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ .

13.2.2 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . 

13.2.3 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ .

13.2.4 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ , Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ .

13.2.5 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ ( ) Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ ( ) Ẏ

Ẏ Ẏ . 

13.2.6 ( ) ( Ẏ Ẏ “ Ẏ ”, “ Ẏ ”, 
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Ẏ “, ” Ẏ ” Ẏ ) Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ .  

13.2.7 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , 

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ .  

13.3 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ . 

13.3.1 Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

. IAIS Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , 

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ . Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , 

Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

25 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ .   

13.4 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . 

, Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . 

13.4.1 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ

Ẏ( Ẏ Ẏ Ẏ ) Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ . 
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13.4.2 Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ .

13.5 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ (payment pattern) Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . 

13.5.1 , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ‘ Ẏ16 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ ’ Ẏ‘ Ẏ17 

’ Ẏ . 

13.5.2 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ ( Ẏ ) 

Ẏ Ẏ (underlying legal liability) Ẏ Ẏ . Ẏ

Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ , Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ ( , Ẏ ) Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . 

13.5.3 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , 

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ (downgrade 

clause) Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

. Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . 

13.5.4 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ

Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ .
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13.5.5 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ . 

13.5.6 Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ

( Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ ) Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ , Ẏ ‘ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ ’ Ẏ

‘ Ẏ Ẏ Ẏ ’ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ .    

13.6 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ .

13.6.1 Ẏ10 , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

. Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

.

13.6.2 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ .  

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ

“ (Special Purpose Vehicles), Ẏ Ẏ , 

Ẏ , Ẏ (Special Purpose Entity) ” Ẏ

, Ẏ ẎSPE Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

. Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ ẎSPE Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ . 

13.6.3 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

, Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ
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Ẏ . 

Ẏ

13.6.4 SPE Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ (fully funded), Ẏ

Ẏ( ) Ẏ (bankruptcy-remote) Ẏ

Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ

SPE Ẏ (fully funded) Ẏ (bankruptcy- remote) Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

.  

13.6.5 SPE Ẏ“ Ẏ ” Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , 

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ: 

· SPE Ẏ

· SPE Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ ; 
· , , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ ẎSPE Ẏ ; 
· Ẏ Ẏ Ẏ( , Ẏ (waterfall)); 
· SPE Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

· SPE Ẏ Ẏ( , ) Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

· SPE Ẏ Ẏ

· Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ

13.6.6 SPE Ẏ“ Ẏ ” Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , 

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ:

· Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ ; 
· (prospectus), (circular) Ẏ (private placement 

memorandum, PPM) ẎSPE Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

13.6.7 SPE Ẏ Ẏ (underlying risk) Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ
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Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . 

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ .:

· Ẏ ( , , ( ) , , , Ẏ ) Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ ;
· SPE Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

( Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ );
· Ẏ Ẏbasis risk Ẏ ẎẎ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ ; 
· SPE Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ ; 
· SPE Ẏ Ẏ 3 Ẏ Ẏ( , Ẏ );
· Ẏ Ẏ Ẏ ;
· Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ ( , (trigger) Ẏ

(indemnity) Ẏ Ẏ )
· Ẏ Ẏ ;
· Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

13.6.8 ẎSPE Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

, Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

SPE Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . SPE Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ ẎSPE Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ .

13.6.9  Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ :

· Ẏ Ẏ ;
· , , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ ;
· Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ ; 
· Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ ; 
· Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ .

13.6.10 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ : 
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· SPE Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ ( Ẏ ẎSPE Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ )
· SPE Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ ;
· Ẏ Ẏ Ẏ

13.6.11 ẎSPE Ẏ (basis risk) Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ . ẎSPE Ẏ( Ẏ ) 

(trigger) Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

. SPE Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ . Ẏ ẎSPE Ẏ Ẏ(

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ ) Ẏ Ẏ ( Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ ) Ẏ Ẏ . Ẏ , 

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ ẎSPE

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ . SPE Ẏ , Ẏ

SPE Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

.      

Ẏ Ẏ 

13.6.12 ẎSPE Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ :

· Ẏ Ẏ Ẏ , Ẏ Ẏ Ẏ ; 
· (covered events) Ẏ , SPE Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ ; 
· Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ ;
· Ẏ ( , Ẏ Ẏ Ẏ / , Ẏ , , 

Ẏ ) Ẏ Ẏ Ẏ ẎSPE Ẏ

SPE Ẏ (Unwinding of SPE arrangements) 

13.6.13 Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ

Ẏ Ẏ . Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ Ẏ
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@ QT@ Z@ Hv¢­¶¢µª°¯I

@ @ @ @ @ @ @ @ @

@ N

            d

14.0.1 IAIS d d d d d d d

d d d d d d d

. d d d d

d . , IAIS d d d

d , d d d d d

d d d d d . IAIS d d (

) d d d d d

d d .

14.0.2 IAIS d d d d d

d d d d . d d d

d d d d d d d d d

d d , , , d d d

d .

       

14.0.3 IFRS d d d d ICP d d , d

d d d ICP d d d .

14.0.4 d d d d d d d d

. ICP d d d d d d , 

d d * d d d d

d d d d d IAIS d

d d .

14.0.4 d 17.1 d d d , d
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d d d d d d d

d . d d * d d d d

d . d d d d d

d d d d .

 

14.0.6 d d d d d d

d d d , d d d d

d . d d d d d d

d d d .

            d

14.0.7 ICP d d d d d

d d d d d .

14.0.8 d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d d d d d d

. d d d d d d

d d d . d d d d ICP

d d d d d

. d d d d d

. d ICP d d d d d d

d d d d . d

d d d d d , 

d d d d d , d d d

d .

14.0.9 d d d d . d

d d d d d . 

d d d d . d d

d d d d d d d
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d d d d d d .

14.0.10 d d d d d d d d d

d d d d d d

d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d d d

d d d d d

d d d d d d

d d d d

14.1 d , , d d d .

d d d d d d d d d

d d d d d d d

d d d

d d d d d

d d d d d

d d d d d d d

d d d d d

d d d d d d d

d d d

d d d d d d d

d d d d d

d d d d d d d d

d d d

d d d d d d

d d d d d d

d d d d d d

d d d d d d

d d d d d d
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14.2 d d d d d d d .

d d d d d d d

d d d d d d d d d d

d d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d d d d

d d d

d d d d d d

d d d d d d d d d d

d d d d d d d

d d d d d d d

d d d d d d

d d d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d d

d d d d d d d

d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d

d d d d d d d

d d d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d d

d d

14.3 d d d d , d , d d

d d .

            

d d d d d d d
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d d d d d d

d d d d d d d

d d d d d d d

d d d d

d d d d d d

d d d d d d d

d d d d d d

d d d d d d d

d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d d d

d d d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d d

d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d

            d (Decision usefulness)

14.3.3 d d d d d , d d

d d d d . d d d

d d d d d d d d

d d d d d d d d d

d . d d d d d d d

d d d d d d d d d . 

d d d d d d d d

.

14.3.4. d d d d d d d d d

. d d d d d d d

d d d . d d

d d ( , d ) d d d d d

d d d d . d d d

d d d d d d d .
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14.3.5 d d d d d d d . d

, , d d ( d ) d

. 

14.3.6 d d d d d d d d

d d . d d d d d

d d d d d . d d d

d d d d d d d . d d

d d d d d .

14.3.7 d d d d d d d d

d . d d d d d d d d

d d d d d d d d d d

. d d d d d d , d

d d d d d d d d , 

d d d d d d d d d

. d d d d d d d d

d d d d d d d .

14.3.8 d d d d d d d

d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d . d d d d d

d d d d d d d d

d d d d . d d d d

d d d d .

14.3.9 d d d d d d d d

d . d d d d d , d d

d d d d d d d d

. d d d d d d d

d d d d . d d d d d

d d d d d .( d , d , 
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, d )

14.3.10 d d d d d d

d d d . d d d d . d

d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d .

            (Transparency)

14.3.11 d d d d d d

d d d d . d , 

d d d d d , d d

d d d . d d d

d d d d d d ICP20 Public 

Disclosure d d d .

14.3.12 d d d d d d d d

d d . d d , d , 

d d d d d . d

/ d d d .

14.4 d d d d d .

14.4.1 d d d d d d d d d

d d d d d d . d

d d d ICP d d d d

. d d d d d .

14.5 d d d d d d d .

14.5.1 d d d d d d d d

d d d d d . d d

d d d d d d d d
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d . d d d d d

d d d . d d d d d

d d d d d d d .

14.5.2 d , d d d d d

d d , , , d d d d

d d d .

14.5.3 d d d d d d d d

d d d . d d d d d d

d d d d d . d d d d

d . d d ( d d d d

d d d d ) d d d d

d d d d d d d d d d

.

14.5.4 d (Guidance 14.5.5~14.5.11 d d ) d

d d d d d . d d d

(Guidance 14.5.12~14.5.15 d d ) d d

d d d .

            (Market Consistent Valuation)

14.5.5 d d d d d d d d . 

d d d d , , d d

d d d d . d d d d

d d d d d d d d d

d .

14.5.6 d d d d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d d d d

d d d . d d d d d d
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.

14.5.7 , d d , d d d d

d d d d d d d . d

d d d d d d d , 

d d d d . d , d

d d d d d d d

. d d d d d d d d . 

d d d d d d d d .

14.5.8 d d d d d , d d d

d d d d d d d

. d d d d d d d d d . 

d d d d d , d d d

d d d d d d  

, d , d d , 

d d d d d d d .

14.5.9 d d d d d d d d

d d d d d d d . d d d

d d d d , d d d

d d d d d . , d

d d d d d d , d d

d d d d . d , d d d

d d d d d d d d

d d d d .

14.5.10 d d d d d d d d d

d d d . d d d d , 

      ǒ d d d d d d , 

d d d d d d d . d

, d , d d d d

d d . 

dqduvtdq



      ǒ d d d d d d d d

d d d d d d d d

d d d d .

      ǒ d d d d d d d , d

d d d d d d . 

d d d , d d d d

d d , d d d d

d .

14.5.11 d d d (components approach) d

. d d d d d d

, d , d d d , d

. d d d d d d d

d d . d , d d d d

d d d d d d d . d

d d d d d

d d . d d d d d

d d d d d d d .

             (Amortised Cost Valuation)

14.5.12 d d d d d d d d

d d . d d d d d

d d d d d d

d .

14.5.13. d d d d d d

d d d d d d d d

d d . d d d d d

d d d . d d d

d d d d d d d

d d d d d d .

dqduvudq



14.5.14 d d d d , d d d

d d d d . d d

( d d ) d d d . d d

d d d .

14.5.15 d d , d 1 d d d d

d d . d d , d d d

d d d , d d d d d

d d d . d d , d d d

d d . d d d d d

d d d . d d d d d d

d d d d d d

d .

14.6 d d d d d d d .

14.6.1 d d d d d d d d d

, d d d d d d

. d d d d d d d

d d . d d d d d

d d d d d d d

d d . d d d d .

14.6.2. , d d d d d d

d d d d d d . 

d d d d d d d

d d d d . d d d d

d d d d d d d .

14.6.3 d d d d d d d

d .

14.6.4 d d d d d d d d

dqduvvdq



d , d d d d d d d d

d d d d d d d d d d .

14.7 d d ( d d ) d d d

.

14.7.1 d d d d d d

d d d d d d d

d d d . d d d d

d d d d d d .

14.7.2 d d d d d d d

, , d d ( d d ), d

d d .

14.7.3 d d d d d . 

d d , d d d d d .

14.7.4 d d d d d d d

d d d d d d d d

d d . d d d d

( d d .) . d d d

d d d d d d . ·

d ( , , d d ) d d

d d d d .

14.7.5 d d d d d d d

d d , d d d d

d d d d d d ( d , 

, , d d d ). d d

d d d d d d d

d d d d . d d

d d d d d d d d d

d d d . d d d d

dqduvwdq



(Margin Over the Current Estimate) .

14.7.6. d , d d d d d

d d d , d d d d

d d d d . d , MOCE d

d d d d d d d d d

d d d . d d d d d

d MOCE d d d d . , 

d d , d d d d d d

d .

14.7.7 d d MOCE d d d d d

d . d d d d

d d d d d d d . 

, d d d d d d

d d dMOCE d d d d .

14.7.8 d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d . , d d d d

d d d d d d MOCE d d

d d .

14.7.9 d MOCE d d d d d d

d d d . d , , d

d d d d d .

14.8 d d d d d d d

d . d d d d . 

14.8.1 d d d d d d d

d . d d d d d

d d d ( d d d d ) d

. d d d d d d d

dqduvxdq



d d d .

14.8.2 d d d d . , d

d d d d d d d d

d d d . d d d

d d ( ) d d d d d ( ) d

d d . d d d d d d d

d . d d d d d . 

d d d d d . d

d d d d d d

d .

14.8.3 d d d d d d

d , d d d d d

d d d d d . d d

, d d d d .*

d d d d d

d d d d d d d d d d

d d

      ǒ d d d d d d ,

      ǒ d d d d

      ǒ d d d d d d

14.8.4 d d d d d d d d d

d d d d d . d d d

d d d d d d d

d . d d (in the money) d

d d d d . d d

d d d d . d d d

d d d d . d d d

d d d d d d d

. d d ( d ) d , 

d d d d d d d d

dqduvydq



d d . d d d d d

d d d .

14.8.5. d d d d d d d d d

d d d d d d d . 

d , d d d d d d d d

d d . d d 1 d d d

d d d d . d

d d d , d d d d

. d d d d d d d

d d . , d d d d

d d d d . d , d

d d d d d d d

d . d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d d .

14.8.6 d d , d d d d d

d , d d d d d d

d d d . d d d

d d d d d .

       d (Discretionary payments)

14.8.7 d d d ( d d d

, d d d d ) d d d d

d d . d d d d

d d d d d d . d d

d d d .

14.8.8 d d d d d d

d d , d d d d d

d . d , d d d d

d d d .

dqduvzdq



14.8.9 d d d d d d , d

d d d d d d d d d

d d . d d d d d d d

d d d d d (ICP d d d

) d d .

14.8.10 d d d d d d

d . d d d d d

d d d d d d d , d d

d d d d d d d

d . d d d d d d d

d d d d d d d

d d d d d d .

        d d (Unbiased current assumptions)

14.8.11 d d d ( d , d d d

d d d d d d

d d .) d d d d d d d d

d . d d d d d

d d . d d d d d d

d d d d d .

14.8.12 , d , d d d d d

d d d d d d d d . , 

d d . d d d

d d d d d d d d .

14.8.13 d d ( d d d d d

d ) d d d d d d

d d d . d d d d

d , d d d d d d d

d d d . d d d d

dqduv{dq



d d d d d d . d d d

d d d d d d d d d d

. , d d d d d d d d

d d .

14.8.14 d d d d d , d , 

d d d d d , d d

d d d d d d d d d

d d d .

14.8.15 , d d d d d d

d d d d d . , d

d d d d d d (

d , , d ) d d d d . 

, d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d d d d d .

14.8.16 d , d d d d d d

d d d d d d d .

14.8.17 d d d d d . d

d , d d d d , d d

d d d . d d

d d d d d d d d d

d d . d d d d d d

d d d d . , d d

d d d d d .

14.9 MOCE d d d d d d d d d d

d d d .

14.9.1 d d d d d d d d . 

d d d d d d d d d

dqduv|dq



d d . d d d d d d d d

d d d . d d d (quantile), 

CTE(Conditional Tail Expectation), , d d

d . d d d d , d d

d . d d d d d d

d d d d d d d d

d . d d d d . , d

d d d d d . d d

d d d d d d d d

d d d d d d d d

. d d d d d d d d

d d d d d d .

14.9.2 MOCE d d d d d d d

d d d d d . d d

d d d d d , d

d d d d d d d d d

d ( , d d d d d d

d ) d d .

14.9.3 d d d d d MOCE d d

. d d d d . dMOCE d

d d d , d d d

d d .

14.9.4 d d d d d d , d

d d d d d d d d d

d d d d d . d , d

d d d d . d d

d d d d d d dMOCE d d

d d d d d d d

d d d d d d d d .

14.9.5 MOCE d d d d d d d d

dqduv}dq



d d . d d d d d

d d d d d d . d

d d d d d dMOCE d

d .

14.9.6 dMOCE d d d d d , 

d d d d d d

d d d d .

14.9.7 MOCE d d d d d d d d

d d d .

      ǒ d d d d d dMOCE d

      ǒ d d d d dMOCE d .

      ǒ d d , d d d d d d

dMOCE d .

      ǒ d d d d d d d d

d d dMOCE d .

      ǒ d d d d d , d d d

dMOCE d .

      ǒ d d d d d d d d d

MOCE d .

      ǒ d d d dMOCE d d . 

d d d .

14.9.8 MOCE d d d d d d d d , 

d MOCE d d d d d

d .

14.9.9 d d d d d d d

d . d d d d d d

d d d d . d d d

d , d d d MOCE d d

d d d . d d

dqduwtdq



d d d d d . d

d d d d d d

d d d . d dMOCE d d d

MOCE d d .

14.9.10 d d d d d d d d d

d d d d d d . d d d

d d dMOCE d d d d d

d d . , d d d

d d d . d d d d d

d d d d . d d d d

d d d d d d d d

d d d d d d d d

d d . d d d d d

d .

14.10 d d d d . d

d d d d d d d d d .

14.10.1 d d d d d d

d . d d d d d

d d d d d d . d

d d , d d d d .

      ǒ d , , d d d d d

      ǒ d d d d

14.10.2 d d d d d d d d

d d d d d d d d d d

d d d d d d d d .

14.10.3 d d d , d d d d

d d d . 

dqduwudq



14.10.4 d d d d d d , d

d d d d d d d d d

d d d d d .

14.10.5 d d d d d d d d d

d d d . d d d d d

d d d d d d d

d .

14.10.6 , d d d d d d

d d d d d d , d

d d d d d .

14.11 d d d d d d d d d

d d .

14.11.1 dMOCE d d d d d

( , d ) d d d d d

. d d d d d d d

, , d d . d d d d

d d d d d d .

14.11.2 d d d d d d

d d d d d . d d

d d d d d d d

d . d d d d d d d d

. d d d d d d MOCE d

d d d d d . d d d

d d d d d d . d d

d d d d d d d

d d d d d d . d d d

d d d d d d d d

d d d d d d . d d

d d d d d d .

dqduwvdq



14.11.3 d d d d d d d

d d d d . d d d

d d d d d d d d

d d d d d d . , 

d d d d d d

d d d , d d d d d d

d , d d d . d d

d d .

dqduwwdq
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            d d

15.0.1 d d d d d d d d d . d

d d d d d d

d d d d d d d

d . 

d d d d d

15.1 d d d d d d d d

.

15.1.1 d d d d d , d

d d d d d d d d

. d d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d .

15.1.2 d d ( , d d ) d d d

d d d d d d . d

d d d d d d d d d

, d d d d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d . 

15.1.3 d d d d d d d

d d d d d d d , 

d d d d d d d d d

dqduwxdq



d d d d d d d d

d d d d d d .

15.1.4 d d d d d d d d

d .

• ( d ) d d d d d d d

• , ( ) d d d d d

, d d d d d

• d d d d d d d d

d d

• d d d d d d d

• d , d d , d d d d

d d d d d d d

• d d d d , d d d d

d d

• d d d d

15.1.5 d d d d d d d d d

. d d d d , d d d

d d d d d , d

d d d d d d d d

d d d d d d d d

. 

15.1.6 d d d d d d , 

d d d d d d d d

d d d d d d . 

15.1.7 d d d d d d d d

d d . d , , , d

d d , , , d d d

d d d d d d d d d d

d d d . d d d , , d

dqduwydq



d d ( d ) d d d d

d d d d d . d d d

d d d d , d d d d

d , d d d d d

d d d d d d d d d d

. 

15.1.8 d d d d d d d d

d d d d d . d d

d d d d d d d . d

d d d d d d d

d d d d d d d . 

15.1.9 d d d d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d d . d , d

d d d d d d d d d

d d d d d d d

d d d . d , d d d

d d d d d d d d

d d d d . , d d d d

d d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d d .

15.1.10 d d d d d d d

d d d d , d d d

, d d d d d d d d d

d d . d d d d d d

d d d d d d d d . d

d d d d d d d d

d . d d d d d d d

d d d d d d d d d . 

d d d d d d d d d

dqduwzdq



d d d d d d d . 

15.1.11 d d d d d d d

d d . d d d d

d d d d d d d

d d d . d d d d

d d d d d . d d

d d , d d d d d

d d d . 

d d d

15.1.12 d , d d d d

d d d d , d

d d d , d d d d d d

d d d . d d d d

d d d d d d d d

d d d d d . d

d d d d d d d

d d d d . d d

d d d d d d d d

d d d d d d . 

15.2 d d d d d d , d

d d d .

15.2.1 d d d d d d . 

d d d d d d

. , d d d d d , d d

d , d d d d d d

d d . 

d d

dqduw{dq



15.2.2 d d d d d d

d d d d d d d d

, d , d , d d d

d d d .

15.2.3 d d , d d d d

d d d . d d d d

d d d d d d d d

d d . 

d

d

d d

15.3 d d d d d d d

d

• 

• 

• 

15.3.1 d d d d d d

d d d d . 

• d d d

• d d d d d ( ) d d d d

d .

• d d d d d d d .

• d d d

15.3.2 d d d d d d d

d d . 

d d d

15.3.3 d d d d d d d d

dqduw|dq



d d d d d d d d

d d d .

15.3.4 d d d d d d

d d d d d d d d d d

d d d d ( d d d d

d d )

15.3.5 d d d d d d d d d

d d d d d d d d

d . d d d d d d

d d d d d d d

d d . , d d d d d

d d d d d d

d d d d d d d . d

d d d d d d d

d d , d , d d d d d d

d . 

15.3.6 d d d d d d

d d d d d d . 

d d d d d d d d

. d d d d d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d d d .

15.3.7 d d (15.4.1 d ) d

d d d d d d d

d d d . d d d

d , d d d d d . 

d d d d d . 

dqduw}dq



15.3.8 d d d d , d d

d d d d d d d

d d . d d d d d d

d d d d d d

d . d d d d d d

d d d d d d d . 

15.3.9 d d d d d d d

, d d d d d d d . 

d d d d d d d d d

, d d d d d d

d d d d d . d d

d d d d , , d

d d d d d d d . 

15.3.10 d d d d d d

d d d . d d d d

d d d , d d d d

d d d d d . d , 

d d d d d d d d . 

d d d d d d d

d d d d . 

15.3.11 d d d d d d d

, d d d , d

d , d d d d d d d d

d d . d d d d

d d d d d d d

d d d . d d d

d 3 d d d d d . 

15.3.12 d d d d d d d d d

d d d d d d d . d

d d d d d d

dqduxtdq



. d d d d d d

d , d d d d d

. 

15.3.13 d d d d ( ) 

d d d d d d . d

d d d d d d ( d

d d ) d d d , d d

d d d d d d d d d

d d d d d d d d

. d d d d d d d

d d d d d d , d

d d d d d d d .

d d

15.3.14 d d d d d d d d

d d d d d d

. d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d . 

15.3.15 d d d d d d d

d d d d . d d d d d

d d d d d d d d d

d . d d d d

d d d d d d d d d

. 

15.3.16 d d d d d d d d

d d d d d d d

d d d d d . d

dqduxudq



d d d d d d d d d

d d d . 

15.3.17 d d d d d d . 

d d d d d d d d d

d d d . d d d d

d d d d d d . d

d d d d d d d

d d d d .

d d

15.3.18 d d d , d d d . 

d d d d d

d d d d . d d

(Home and host supervisor ) d d d , 

d d , d d d d

d d d d d . 

15.3.19 d d , d d d d d

d d d d d d d d

15.3.20 d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d ( d d d d ) . d

d d d d d d d

, d d d d d d d d

d d d d .

15.3.21 d d d d d d d

d d d d d d d .

( d d d d )

dqduxvdq



15.3.22 d d d d d d . 

d d d d d

d d d d d d d

d d d d d d . 

15.3.23 d d d d d d d

d . d d d d d d

d d ( d : d d d ). d d

d d d d d d d

d d d d . d d d d

d d d d d . d d d

d d d d d d d d

d d d d d d

d d .

15.3.24 d d d d d d

d d d d d d . 

d d d d d d d d d

d d d . d d d

d d d d d d

d d d d . 

15.3.25 d d d d d , 

d d d d d d d

d d , d , , d d

d d d d . d , d , 

, d d d d . d

d d d d d , d d

d d d d d d d , 

d d d d d d d d

d d d d d d d .

dqduxwdq



d d d d

15.3.26 d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d d d . d d

d d d , d d d d

d d d d d d d d

d d d d d .

d d d d

15.4 d d d d d d d d

d d d r

15.4.1 d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d d d

d . d d d d

d d d d , d d d

d d d d d . d

d d d d d d d d

d . d d d d d d

, d d d d d , ( , , 

d ) d d d d d d d d

d d d d d d d d

d . 

15.4.2 d d d d d d d

d d d d d d d d

.

 

15.4.3 d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d d . d

dqduxxdq



d d d d d d d d

d d d d . d d d

d d d d d d d d d

d d d d . d d

d d d d d d d d d

d d d d d d d d d .

15.4.4 d d d d d d , d

d d d d d d d

d d d d d d d d

d d . d d d d d d

d d d d d d . d d

d d d d d , d

d d d d d .

15.4.5 d d d d d d d

( d d d d d ) d

d . d d , d d d d

d d d d d . 

d d

15.4.6 d d d d d d d

d d d d d d d , 

d d d d d d . 

d d d d d d

15.5 d d d d d d d d d

d d d . 

15.5.1 d d d d d d d

, d d d d d d d d

d d d d . d d d d

dqduxydq



d d , , , d d d d

d d d d d d d d

d d . 

15.5.2 d d d d d d d d d

d d . d d d d d

d d d d d . d

d d d d d d , d d

d d d d d d d d d

d d . 

15.5.3 d d d d d d d d

, d d d d d d

d d d d d d d d d

. d d d d , d d

d d d d d d d d d

d . 

15.5.4 d d d d d d d

d d d d d d d d . d d

d d d d . d

d d d d d d d d

d d d . d d d

d d d d d d

d d . 

d d

15.5.5 d d d d d d d d

d d d . d d d

d d d d d d d d d d

d d d d d d d d d d

d d d d d .

dqduxzdq



d d d d d d

15.6 d d d d d , d d d d

d d , d d d d d d . 

15.6.1 d d d d d d d d d

d . d , d d d d

d d d d , d d d

d d d d d d d d

d , d d d d d d d

d d d d d d .

15.6.2 d , d d d d d

d d d d d d d d

d d d . d d d d d

d d d d d d d . d

, d d d d d d d d

d d d d . d d

d d d d d d d d d

d d . 

15.6.3 d d d ( d d d d

) d d , d d d d d d . 

, d d d d d d

d d d d d d . d d

d d d d d d d , 

d d d d d d d d d

. 

15.6.4 d d d d d d d d

, d d d d d d d d

d d d d . d d

d d d d d d . d d

dqdux{dq



d d d d d d d d

d d d . 

d

15.6.5 d d d d d d

, d d d d d d

. 

15.6.6 d (SPEs) d d d d d

d d d d d d d

d d d d d . 

(SPE) d d d d d d d

d d d d d d d . 

15.6.7 d d d d d d d

d d d d d d . 

d d d d d d d d d

d d d d d d d d d

. 

d d d

15.6.8 d d d (SPE) d d d

d d d d d d d d d

d . d d (ABS), 

(CLN), (ILS) d . d d d

d d d d d d ( d d

d d d d d d d ). d d

d , d d d d d

( d d d d d ) 

d d d d d d d d d

d d . 

dqdux|dq



15.6.9 d d d d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d d d d d d

d d . 

15.6.10 d d d d d d d d

d d d d d , d d d d

d d d .

• d d d d d d d

• d d d d d d d

d ( )

• d d d d d d d d

d d d d d d d

• d d d

• d d d d d d (

d d , ,/ / d d d ) , d

d d d d d d d d

d d .

d d d d

15.6.11 d d d d , , d d

d d d d . d d , 

, , , d d . d d

d d d d d

d d d d ( d d d

d d d d d d ). d

d d d d d d , d d

d d . 

15.6.12 d d d d d d

d d d d d . d d

d d d d d d

d d d , d d d d d d

dqdux}dq



d d d . d d d

d d d d d d , d d

d d d d d d d d d d

d d . 

15.6.13 d d d , d d

d d d d d d . 

d d d d ( , d

d d d ) d d d d d

d d d d . d d

d d d d d d d d d d d

d d d d d d d

d d d d . d d d

d , d d d d , 

d , d d d d d

d d , d d d d d d

d . d d d / d d

d . d d d d d d

d d d .

dqduytdq



@ QV@ Z@ @ @ @ @ He¯µ¦³±³ª´¦@

rª´¬@m¢¯¢¨¦®¦¯µ@ §°³@ s°­·¦¯¤º@ p¶³±°´¦I

@ @ @ @ @ @ @ @

@ @ @ @ @ @ @ N

d

16.0.1 d 16 d d d d d d d d d

. d 16 d d d d d

, d d d d d d d d

d .

d d

16.0.2 d , , , , d d d d

d d d d d d . d 16

d d d d d d d

d (ERM:Enterprise Risk Management) d d .

16.0.3 d 16 d d d d d d d

d d d d d d d d d d

d d d d .  

16.0.4 d d d d d d d d

d d d d d d d d

d d d d . d d , d

d d d , , d d d d d

d d d d d . d

d d d d d d d d d

d d d d . , d

d d d d d d d d

d d d . d d d d

d d d d d d d

dqduyudq



. d d d d d d d d

d d d d . , d

d d d d d .

16.0.5 d d d d d d d d

d d d d d d d d

d d .  d d d d d , d

16 d d d d d d d

d d d d d d d d d

d . d d d d d d d

d d d d d d d , 

d , d d d d d d d

d d . d d d d , d d

d d d .

16.0.6 d d d d d , d d

d d d d d d d d d d d

d d d d . d d d d d

d , d · d d d d d d

d d d d d d d

. d d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d d d d

d . d d d , d d d

, d d d , d d d d

d d d d . d d d

d d d d d ( d , d d

, d , d , d ) d , d

d d d d d d . 

d d d d d d d d d

d d d d d d d . 

d d d , d d d

d , d d d d d d d

d d d .

dqduyvdq



16.0.7 d d d d d d d d

d d d d d d d d . d

d d d d d d d d , 7) 

d d d d . d 16 d d d

d d d d d d d d d . 

d d 8 < d > d d d d

d d dERM d d .

16.0.8 d d d d d d d d . 

, d d d d d d d d

. d d d , d d d

d d d d d . d d d

d d d d d d d , d

d d d d d d d d d

d d d d .

16.0.9 d d d d d d d

d d , d 16 d d d d

d d d d d d d d d . 

d , d d d

d d d d d d d d d d

d . d 16 d d d d d

d d d d d d d . 

d d d d d d

d d . , d d d

d d d d d d d d

d d d d d .

d d d

{md d d d rd d d d d d d d d d d

d rd d d d d d d d d d d d d d

d d d d pd d d d rd d d d d d d

d r

dqduywdq



 d d

16.1  d d d d d d d , , 

d , d d d d d d d

d , d d d d d d d

d d d d d d d d .

d

16.1.1 d d d d d d d d

d d d d d d d d

. d , d d d 8), 

, , , d , 

, d d d d .

16.1.2 d , d d d d d

d d d ( . d d ). d d

d d d d d .

d d d d

16.1.3 d d d d d d d , d

d d d d . d d d

d , d d d d d d . 

, d d d d , d d d , 

d d d d d d d d . 

d d d d d d d d d d

d . d d d d d

d d , d d d d d d

, d d d d d .

|md d d d d d d d pd d d d d d

d d d d d r

dqduyxdq



16.1.4 d d d d d d d d

(Tail) d d d d . d , 

, d d d d d d

d d d d d d d d

d .

16.1.5 d , d , d d , 

d d d d d d

d d d , d d d d

, d d d d d d d d d d

d d .

d d , 

16.1.6 d d d d d d d d d

d d d . d d d d

9), d d , d d d

d d d d d d d . d

d d d d d d d d d

d d d , d d d d d

d . d d d d d d d d

d d d d , d d d

d d .

16.1.7 d , , d d d d d d d

d d d d d d d d d d

d d d . d , d d d d

d d d d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d . (stochastic) d d

d d d d d d d , 

}md d d d d lØÙÔÈÍØÙÎÈmd d d rd d d d

d d r

dqduyydq



d d d d d d d d d d

. 

16.1.8 d d d d d d d d

d d d d d d d d d

d . , d d d d d d

d d d d d d d . d d d

d d d d d d , 

d d d d d d d d

d d d d . 

16.1.9 d d d d d d d d

d d d d . d d d d

d d d d d d d d d

d d d d . d d d d

d d d d d d d .

16.1.10 d d d , d d d d

d d d d d d d d . 

, d d d d d d , d

d d d d d ( ) d d

d d . d d d d , d

d d d d d d . 

16.1.11 d d d . d d d d

d d d d , d d d d

d d d d d d d d d d

d d d d . 

16.1.12 d d d d d d d d

d d d d d d d d d d

d d , d d d d d

. d d d d d d d d

d 16.14.11~16.14.19 d d .

dqduyzdq



16.1.13 d d d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d d . d d

d d d d d d d d , 

d d d d d d d d . d

d d d d d d d d d

d d .

16.1.14 d d d d d d d d d d

d d d d . d d d d

d d d d d d d . 

d d d d d

(deterministically) , d d d d

(stochastically) d d . d d d

d d .

16.1.15 d d d d d d d d

d d d d . d d

d d d d d d d d d

, d d d d d d d

d d . d d d d d d

d d , d d d d d d d

d d d d d d .

16.1.16 d d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d d d .

16.1.17 d d d d d d d

d d d d d d . d

d d d d d d d d

d d d d d d d

. d d d d d d

dqduy{dq



d d d d . , d d d d

d d d d d d , 

d d .

d d d d d d

16.1.18 ‘ d ’ d d d d d d . , 

( ) d d d d d d . d

d d d d ( d d ) d d

d d d d d d d . 

d d d d d d d d d d d

d d d , d d d d

d d d . d d d d d d d

d d d d d d d d , 

d d d d d d d d d

. d , d d d d d d

d d .

16.1.19 d d , , d d d , , d

d d d d . (participations), 

, , d , , d d d (off-balance 

sheet) d d d d d d d . d d

d d d d d d , d d

d d d . , , , d d d

d d d d d d d d d

d . , d d d d d d

d d d d d d d d

. , d d d d d d

d d d d d d d d .

16.1.20 d d d d d d , d , 

d , d d d d

d d d d d . d d d

dqduy|dq



d d d d d d d d d

, d d d d d d d

d d d d d d d .

16.1.21 d d d d d d d d d

d d . d d d d

d d d d d d . d , d d

d d d d d d d d d

(CTRI : Capital and risk transfer instruments) d d d

d d d d d d d d d d

d d d d .

16.1.22 d d d d d d d d

d d d d d d d d d

. d , d d d d (fungibility) d d

d d d . d 10) d d (full 

fungibility) d d d . d d d d

d d d d d , d d d d d

d d d d d . d d d

d d d d d d d d .

16.1.23 d 16.1 d d 16 d d d d

d d d d d d d d d .

utmd d d d d d d d d rd d pd d d d d

d d d l×ÎÓÌqËÊÓÈÎÓÌm d d d l¯Ú×ÎØÉÎÈÙÎÔÓm d d d d d

d d d r

dqduy}dq



d16.1 d d d d d

d d d - 

16.2  d d d d d d d d . 

d d d d d d d d d d d d

d .

d d d - d d

16.3  d d d d d d d . d

d d d d d d d d d d d

d d d d .

16.3.1 d d d d , d d d

dqduztdq



d d d d d d d d d

d . d d d d d d , d , 

d d , ALM d d d d d . 

16.3.2 d d d d , d d

d d d d d d d d d d

. , d d d d d d d

d d d d .

d d d d d d d d

16.3.3 d d d d d d d d d d d

d d d d d d d d . d

d d , d d d d d d d

d d d d d d . d d

d d d d d d d d .

16.3.4 d d d d d d d d d

d d d d d d d d

d . d d d d d d d d d

d d d d d d . d d

d d d d d d d d d

, d d d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d .

16.3.5 d d d d d d d d

d d , d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d .

dqduzudq



16.4 d d d , d , d

d d d d d d d d d d .

16.4.1 d d d d d d d d d (

d d d ) d d d . 

16.4.2 d d d d d d d , 

, d d d d d d d . 

d d d d d d d d d d

d d d d . d d d d

d d d d d . d d

d d d d d d d d d d

d d d d d d d d . 

d d d d d d d d

d d d d d d d d

d d . d d d d d d

d d d d d d d d

d .

16.4.3 d d d d d d d

d d (SPE) d d d d d . 

d d d d d d d

d d d d d . d d

d d d d d d . 

(SPE) d d d d d d . 

d (SPE) d d d d

d d d d d d d d

d d (SPE) d d d d d d

d d d . 

(SPE) d d d d d d d

d d , d d d d d d d

. d (SPE) d d d

d d d d d d d d d

d d d d .

dqduzvdq



d d d d (SPE) d d

d d d d d d d d

d d . d (SPE) d d d d

d d d d d d d d d

d . 

16.5 d dALM d d d d , d d d

d d d d d d d d d d d

d d . 

16.5.1 ALM d d d d d d d d d

d d d . d d d d d

d d d d d d d d

d d , d d d d d d

, d d d d d d d d

d d d d d dALM d d

d d d . ALM d d d d d

d d d d d d . d ALM

d d d d . d d d d

, d d d d d d d ALM 

d d .

16.5.2  ALM d d d d d d , 

d d d d d d d d d

, d (linear) d d d . ALM 

d d d d d d d d d

d d d d . 

16.5.3 d d d d d d d . ALM d d

d d d d d d d , d d

d d d d d d d d d

d d . d d d d d d d

d d d . d d d d d

d d d d d d . d ALM d d d

dqduzwdq



d d , d d d d d d

d d d d , , d d d d

d d d d d d d d . 

16.5.4 d d d d d d d d d

d d d d . (ring fenced) d d d

d d d d d d d d d

d d dALM d d . 

16.5.5 d d (ring fenced) d d d d d d

. d d d d d d d

, d d d d d d d d d

. d d d d d d d d

d d d d d d d . d d

(equity-linked) d d (indexed-linked) d d

d , d d d (fixed income 

instruments) d d d d d . 

16.5.6 , , d d d d d d

d .  d d d d d d d d

d d d d d . d d d d d

d d d d d d d d d d

d . d d d d d d d

d d d d d . d d (gap) d

d d . d d d d d d

d d d d . d d d d d d

d . d d d d d d d

d d d d d d d d

(ALM) d d d d d d d d

d d d d d . 

16.6 d d d d d d d d d

d d d d d d d :

dqduzxdq



     d d d d , , d d d d d

d d d d d . 

     d d d d d , d d d d

d d d d d d d d d d

d d d .

16.6.1 d d d d d d d d . 

d , d d d d d d d

d d d d d d d , ALM d

d d d d d . d d d d d

d ( d 15 < > ) d d d d

d d d d .

16.6.2 d d d d d , d d

d , d , d d d d

, , d d d d d d

d d d d d d . d

d d d d . d d d d

d d d d d d d d .

16.6.3 d d d d d d , d d , 

d d d d d , d d d

d d d d d . d d

d d d d d d d

. d d , d d d d d

d d d d d d d d

d .

16.6.4 d d d d d d d d

d d d d d d d d d

. d , d d d d d d d d

d d d d . d d d , d

d d d d d d . 

dqduzydq



16.6.5 d d d d d d d d

d d d d d . , 

d d d d d d d d d

d d d d d d . d

d d d d d d d d d d

d d d d .

16.6.6 d d d d d d d d

d . d d ( d d d d

d d ) d d d d d d d

d d d . d d d d d

d d d d d d d

, d d d d d d d d

d d d d d d d . d

d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d . 

16.6.7 d d d d d d d d d d

d d . d d d (Contingency 

Plan) d d d d . d d d

d d d d d d d d d . 

16.6.8 d , d d d . d

(equity index) d d d d d d d

d . d d d d d d d

d d , d d d d d d

d d . d d :

d d d d d d ;

d d d d d d d ;

d d d d d ;

d d d ( ) d d ;

d (Collateral Arrangment) d d d d

d d .

dqduzzdq



d d d d d . 

d d d d d d d .

       d d d d d d d d

d d d d d d d . CDS(Credit Default 

Swaps) d d d d d d

d d d d d d d d

d d d .

16.7 d d d d d d d d

d d d d d . 

16.7.1 d d d d d d d

d d d d d d d d

. d d d d d d d , 

, d d d , d d d d

d d d d d d d d

. d , d d d d d d , 

d d d , d d d d , 

d d d d d d d d . 

16.7.2 d d d ALM d d d . d

d d (long-tail) d d d d d

d d dALM d d d .

16.7.3 d d d d d d d

d , d d d d d d d

d d d d . d d d d

d d d d d .

16.7.4 d d d d d d d d

d . d d d d d d

d . d d d d d d d

d d d d . d d d

dqduz{dq



d d d . 

16.7.5 d d d d , d d

d d d d . d d d d

; 

d d d d d d , 

d d d d d d .

d d d d d d d . 

d d d , ( , , 
11)(funds withheld)), d d d d , 

d d d d d d d d d

d . d d d d

d , d d d d d d . 

d d d d d d d d d

d d d d d d d d d

d . d d d d d d

d d d d d . 

d d - d d

16.8 d d d d d d :

    d d , d d d d , d d d

d d d d d d d d d .

    d d d d d d d .

    d d d d d d d d d d d

d d d .

16.8.1 d d d , d , , , , 

d d d d d d d d d

d d d d d . d

uumd d ~d d d d d d d d pd d d d

d d d d

dqduz|dq



d d d d d d

d , d , d d d d , , 

d d , d d d d

d d d d d .

16.8.2 d d d d d d d d

d d d d d d d d d d d

“ ” d d . d d d d d

d d d d d d . d , 

d d d d d d d

d d d . d d d

d d d d d d d d d d .

d d d d d d d

16.8.3  d d d d d d d

d d d d d , d d d d

d d d d d d . 

d d d d d d d d d d

d d d .  d d d d

d d d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d .

16.8.4  d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d d d d . 

d d d d d d d d

d d .

d d d d - d (responsiveness) d d

(loop)

dqduz}dq



16.9  d d d d d d d d

d d d .

16.9.1  d d d d d d d d

d d d d d d d , d d

d d d d d d d . d d

d d d , d d d d d . 

d d d d d d d d d

d d d d d d . d d d

, , d , d d d d

d d d d d d . d d d

d d d d d d d

d d .

16.10 d d d d d d d d d

, d d d d d d d . d

d d d d d d d d .

16.10.1 d d d d d d . d

d d d d d , d d

d d d d d d d

d . d d d d d d d d

d , , d d d d d d

d d d . d d d d

d d d d , d d d d

d d d d d d d d d .

d d d d d d d

16.10.2 d d d d d d d d d

, d d d d d . d d

d d d d d d .

dqdu{tdq



16.10.3 d d d d d d d d

d d d d d . d d d

d d d d d d d d

d d d d d d . , d

d d d d d d d d

d .

d d d d d (ORSA)

16.11 d d d d d , d d d

d d d d d d d d d

(ORSA) d d . 

16.11.1 d d d d d d (ORSA) d d

. , d d d , d

d . d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d d d d d

. d d d d d d d d

d , d d .

16.12 d d d d d d d d d

(ORSA) d d d . 

16.12.1 d d d d (ORSA) d d d d

d d d , d d d d

d . d d d d (ORSA) d

d d d d d d d d . d

d , d d d d d d d

(CRO) d d d d d d d d

d d d d d d (ORSA) d

d d d d .

dqdu{udq



16.13 d d d d d d d (ORSA) d

, , , d d d d d d d d d

d d d . d d d d (ORSA) d

d d d d d d d .

16.13.1 d d d d (ORSA) d d d

d d d d d d d d d d

d d . d d d d d

d d d d d d . d d

d d d d d d d d d

d d d d (ORSA) d d . 

d d d d d d d d

d . d d d d d d d

d d d d d d (ORSA) d

d . d d d d d d

d d d d d d .

d d d d d d d

16.13.2 d d d d d d d d

d d d d d d .

16.13.3 d d d d d d d d d

d d d d d d d (ORSA) d

d . d d d d d d , d

d d d , d d d d

d d d d d d d d d

d d . d d d d d

(ORSA) d d d d d d , d

d d , d d d d d , 

d d d d . d d d d

, d d d d d d d .

dqdu{vdq



16.13.4 d d d d d d d d

(ORSA) d d d d d d d

d d . d d d

d d , , d d d d

d d .

16.13.5 d d d d d d d d

(ORSA) d d d d d d d

d d . d d d d (Continuity 

Analysis) d d d d d d d d

d , d d d d d d d

d d d d d d d .

16.13.6 d d d d d d d d

d d d d d d d d d

d . d d d d d d

d d d d d d d

d d (contagion) d d d d .

d d d d (ORSA) - d d d

16.14 d d d d d .

    · d d d d d (ORSA) d d d d

d d d d d d , d

d d d d d d d .

    · dORSA d d d d d d d d

d d d d d .

    · d d d d d d d d d

d d d .

16.14.1 d d d d d d d d d

d d ((ORSA) d , d d d

d d d d d d d d

dqdu{wdq



d d d d d d d d . 

16.14.2 d d d d d d d d d

d d d d d d d d . 

16.14.3 d d d d d d d d d

, d d d d d d d

d d d . , d d d

d d d , d d d d d , 

d d d d d d . d d

d d d d d , d d d d

d , d d d d d

d . d d d d d d d

d d d d ..

16.14.4 d , d d d d d d

, d d d d d d d

d . d d d d d d

d d d (ORSA) d d d d d d

d , d d d d d d

d d d d .

16.14.5 d d d d (ORSA) d d d d

d d d d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d . d d d d d , 

d d d . d d d d d

d d d d d d d d

d d d .

(Re-capitalisation)

16.14.6 d d d d d d d

d d d d d d . d d

dqdu{xdq



d d d d d d d . d d

d d d d d , d d d d

d d d d d d d d d d

d d d d d d . d , 

d d d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d .

16.14.7 d d d d d d d d

d d d d , (IR), d d d

d d d d d d d d . 

d , d d d d d d d

d d d d d . d d d

d d d d d d d d d

. d d d d d d d

d d d d d d .

16.14.8 d d d d d d d d

d d d d d . d d d d d

d d d d d d d d

d d . d d d d d d

d d d . d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d . d d d d d d

d d d d , d d d d

d d d d d d d d d

d d . d d d d d d d

d d d d d d d d

d d d .

d d d d d d d

16.14.9 d d d d d (ORSA) d d d

dqdu{ydq



d d d d d d d

d d d (Supervisory Requirements) d d

d . d d d d d , d

d d d d d . d d d

d d d d d d d d d

, d d d d d d d

d d d .

16.14.10 d d d d d d d d d

, d (Multiple Gearing), d d d

d , d d (Leverage), d d d d

d d .

         d d d d (ORSA) - d

16.14.11 d d d d d d d d

d d d d .

16.14.12 d d d d (ORSA) d d d , 

d d d d d d d . d d

d d d d d d d . d

d d d , d d

d d d d d d .

16.14.13 d d d d d d d d d d

d d d d d d d . d

d d d d d (ORSA) d d d

d d d , d d d d

d d d d d d . d , 

, , d d d d

( d d d ). d d d

d d . d d d d d

d d d d d d .

16.14.14 d d d d (ORSA) d d d

dqdu{zdq



d d d d d d d

d d d d d d d (criteria) d

d d d . d d d d d d

, d d d d d (time 

horizon) d d . d d d d

d d d d d d d d . 

d , d d d d , d d

d d d d d .

16.14.15 d d d d (ORSA) d d d

d , d d d d d d d

d , d d d d d d d d

d . d d d d d d d

, d d d d d d 12) d

d d . d d d d d d d

( d d d d ) d d d

d . 

16.14.16 d d d d (ORSA) d d d

d d d d d d d d d

d d d d d d d . d d

d d d d d d d d d

d d d d d d d d d

d .

16.14.17 d d d d (ORSA) d , d

d d d d d d d

d d d d . d d d d

d d d d d d d d

d d d d 13). d d d d

d d d . d d d , d

uvmd d d d d d d rd d l¯Ú×ÎØÉÎÈÙÎÔÓm d d d d d

d d d d pd d d d d r

uwmd d d d d d d d d d d r

dqdu{{dq



d d d d d d d d d d

d d d , d d d d d

d d .

         d d d d ((ORSA) d d d

d d d d d d d d

16.14.18 d d d , d d d d d

d d d d d d d d d

d .

16.14.19 d d d d d d d d d d

d (ORSA) d d . d d d

d d d d d , d d d d

d d . d d d d d

d d , d d d d d

d d d d d d d d d

d d d . d d d d d d

d , d d d d d

d (ORSA) d d d d d d d .

d d d d (ORSA) - d (Continuity Analysis)

16.15 d d d d :

   d d d d d d (ORSA) d d d d

d , d d d d d d d d

d d d d d d d .

   d d d (Continuity Analysis) d d d d

, d d d d d d , d d d

d d d d d d .

16.15.1 d d d d d d d d

d d d d d d d d d . 

dqdu{|dq



d d d d d d d d d d

d . d d , d , d d d

, , , d d d d d d d

d d d d d d . 

16.15.2 d d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d d d . d

d d d d d , d d d d

d d d d d d . 

16.15.3 d (Continuity Analysis) d d , d

d d d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d d d d .(16.1.17 

d )

16.15.4 d (Continuity Analysis) d d d d

d d d d d d d (Contingency Plan)

d d d d . d d d d

d d d d d d d d d

d d d , d d

d d d d d d d d .

16.15.5 d d d d d d d d

d d d d , , d d d

d d d d d 14). d

(Continuity Analysis) d d d d d d

d , d d d . d d

d d d d d d d d d d d d

, , d d d d , d d

d d d d d d . d , 

d d d d d d d d d d

uxmd d d d d d d d d r

dqdu{}dq



d d d d d d d d .

16.15.6 d (Continuity Analysis) d d d d d

(Time Horizon) d d . d d d d

d d d d d 3~5 d d d

d .15). d d d , d d d d

d d d , d d d d d d

d d d d d . d d d

d d d d d d d (Continuity 

Analysis) d d . d (Continuity Analysis) d

d d d d , d d d

d d d d d d d d .

16.15.7 d (Continuity Analysis) d d d d d

d d d d d d d d d , d d

d d d . d d d d d d

d d d d d d .

16.15.8 d d d d d d d

d d d d d (Continuity Analysis) d d d

d d d . d d d d

d d d d d d d d d

, d d d d d d d d

d d . d d d d d d d

d d d d d d .

16.15.9 d d d d d d d d d

, d d d d d d d

. d d d d d d d d d

, d d d d d .

uymd d d d d l¹ÎÒÊd ­Ô×ÎßÔÓm d d d l¹ÎÒÊd ­Ô×ÎßÔÓmd pd

l¸ÍÔÈÐdµÊ×ÎÔÉm d r

dqdu|tdq



d d d d d d d

16.15.10 d d d d , d d d d d d

d d . d d d d d

d d d d , d d d d

d . d d d (Continuity Analysis) d

d d d d d d d d

d d d d d d d d d

. d d d d , , d d d

d d d d d d .

16.15.11 d (Continuity Analysis) d d d d

d d d d . d d d ( :

d d , d d d ) d

, d , , d d d , 

d d d d d d d d d d

d . d d d d d

d d d d ( , d d d d

) d d . 

16.15.12 d d (Continuity Analysis) d d d d

d d d d d d d

d d d , d d d d d d

d d d . d d d d

d d d d , d d d d

. , d d , d d d d

d d d d d d d d d d

. 

16.15.13 d d d d d d d d d

d d d d d d d

d d d . (16.1.17 d )

dqdu|udq



d d d d

16.16 d d d d d d d (ORSA) d

d d d d d d d d .  d

d d d d , d d d d d

d d d d .

16.16.1 d d d d (ORSA) d d d

d d d d d d d d

d d d .

16.16.2 d d d d d d d d

d d d d . d d

d d d d d (ORSA) d d d

d d d d d d

d . , d d d d d

d , d d d d d d

d d d d d d .

16.16.3 d d d d d (Capital Adequacy) d

d d d d d d d . d

d d , d d d d

d . d , d d d

, , d d d d d d

d d d d d d .

16.16.4 d d d d (Capital Adequacy) d d

d d d d , d d d

d d d d . d d d d

d d d d , , d , d

d d d . d d d d d

, d d . d d d d d

, d d d d d d d d

dqdu|vdq



d d d d d , d

d d d d d d . d d

d d d d d d d d d ..

16.16.5 d d d d d d d

d d d . d d d (Capital 

Adequacy) d d d d d d d d , 

d d d d d d d . d

d d d d d d d d

d d d . d d d d d d

, d d d d d d d

, d d d d d d . d

d d d d d d d , d d

d d d , d d d d

d d d . d d , d d

d , d d d . 

16.16.6 d d , d , d d d

d d d d d , , d

d d d d d d , d d d

d d . d d d d d

d , d d d . d d d

, d , d d d d d

d , d d d d . d d

d d d d d d d d d

d d d d . 

16.16.7 d d d d d d d d

, d d d , d d d d

d d d d d d d d d

d d d d . d d d d

d d d d . d d d

d d d d d d d d d d d

d d d d d d d d

dqdu|wdq



d . d d d d d d

, d d d d d . d d

d d d d (Jurisdiction) d d

d d d d d . 

16.16.8 d d d d d d d d

d , d d d d d d d

d d d d d d d d

. d d d d d d , 

d d , d d d d d d d

, d d d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d .

16.16.9 d d (Continuity Analysis) d d d d

d d d , d d d d d

d d d d d d d d . d

d d d d d d d d

, d , d d d d

d d , d d , 

d d d d d d d .  

16.16.10 d d (Continuity Analysis) d d d

d d d d d , d d d d

d d d d d d , d d d

d d d d d d d

d d d .

16.16.11 d d d d d d d d d

d d d d

d . d d d d

d d d d d d d

d d d d d d d d . d

d d d d d d

dqdu|xdq



d d d d d d d d d

d , d d d d d d d

d d d .

16.16.12 d d d d d d d

d d d , d d d d

d d . d d d d d

d d d , d d d

d d d . d d d d d

d d d d . d d d

, d d d d d d

d d d d d d .

16.16.13 , d d d d d d d

d , d d d d d d d d

d d . d d d d d d

d d d d d d d d

d d d d d d . d

d d d d d d d d

d d , d d d , d d

d d d d d d . 

d d d d d d d d d

d d d d d d d d d

d d d . 

 d d d d d d d

16.16.14 d d d d d d d

d d d d . , d d

d , , d d d , d d d

d d d d d d d . 

, d d d d d d d

d .

16.16.15 d d d d d d d d d

dqdu|ydq



d d d d d . d d d

d d d d d d d d d d d

d d d d d , d

d d d d . d d d d

d d d , d d d d

d d d d d d d d d

d d . d , d d d

d d d d , d d d d d d

d d d d d . d d d d

d d d d d

(ring-fencing) d d d . 

16.16.16 d d d d d d d d , 

d d d d d d d d , 

d d d d .

     ǐ d d d d d d d d d d

?

     ǐ d d d d d d d d d

?

     ǐ d d d d d d d d d d

d ?

     ǐ d d d d d d , d d , 

d , d d d d d d d d

d ?

     ǐ d d d d d d d , 

d d d d d ? 

     ǐ d d ?

     ǐ d d d d d d d

d , d d d d ? 

16.16.17 d d d d d d d d d d

d d d d d d d , d

d d d d d d d d d d

dqdu|zdq



d . d d d d d d d

d d d d d d d

d d d d d .

 

16.16.18 d d d d d d d d d

d d d d d d d d d . 

d d d d d d , , d

d d , d d , d

d d d d d d d d d .

16.16.19 d d d d d d d d d

(ORSA) d d d d d d

d , d d d d d d

d d d d d d d (ORSA) d

d d d d d d d

. d d d d d (ORSA) d d

d d d d , d d d d

d , d d d d d d d d d

d d d d d d d d d

. d d d d d d d d

d d (ORSA) d d d d .

16.16.20 d d d d , d d d

d d d d d d d (ORSA) d

d . , d d d d d

d d d d d d d

d d d d . d , d d

d d d d d d d d

d d d .

dqdu|{dq




















































































































































































































































































































































































































































